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10.8 A Note on Non-Tâtonnement Processes . . . . . . . . . . . . . . . . 307

11 The Core of an Economy 311
11.1 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 311
11.2 Convexity and the Attainable Consumption Set . . . . . . . . . . . . 314
11.3 The Core of a Production Economy . . . . . . . . . . . . . . . . . . 317
11.4 The Core in Replicated Economies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 320
11.5 Equal Treatment . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 329
11.6 Appendix . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 330

12 General Equilibrium with Uncertainty 333
12.1 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 333
12.2 Arrow-Debreu Contingent Commodities . . . . . . . . . . . . . . . . 333
12.3 Radner Equilibrium . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 339
12.4 Complete Markets . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 345
12.5 Complete Markets and Efficiency . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 350
12.6 Concluding Notes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 355

13 Further Topics 359
13.1 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 359
13.2 Time in the Basic Model . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 359
13.3 An Infinite Time Horizon . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 366
13.4 Overlapping Generations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 369
13.5 A Continuum of Traders . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 372
13.6 Suggestions for Further Reading . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 379



xiv CONTENTS

14 Social Choice and Voting Rules 383
14.1 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 383
14.2 The Basic Setting . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 384
14.3 Voting Rules . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 387
14.4 Arrow’s General Possibility Theorem . . . . . . . . . . . . . . . . . . 392
14.5 Appendix. A More Sophisticated Borda Count . . . . . . . . . . . . 402

15 Some Tools of Applied Welfare Analysis 407
15.1 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 407
15.2 The Framework . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 408
15.3 Measurement Functions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 409
15.4 Social Preference Functions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 411
15.5 The Compensation Principle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 416
15.6 Indirect Preferences: Individual and Social . . . . . . . . . . . . . . . 420
15.7 Measures of Real National Income . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 422
15.8 Consumers’ Surplus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 428

16 Public Goods 437
16.1 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 437
16.2 A Simple Model . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 437
16.3 Public Goods . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 441
16.4 A Simple Public Goods Model . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 442
16.5 Lindahl and Ratio Equilibria . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 446
16.6 The ‘Fundamental Theorems’ for Lindahl Equilibria . . . . . . . . . 455

16.6.1 The ‘First Fundamental Theorem’ . . . . . . . . . . . . . . . 456
16.6.2 The ‘Second Fundamental Theorem’ . . . . . . . . . . . . . . 458
16.6.3 The ‘Metatheorem’ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 462

17 Externalities 467
17.1 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 467
17.2 Externalities: A First Look . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 468
17.3 Extending the Model . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 475
17.4 The ‘Coase Theorem’ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 480
17.5 Lindahl and Externalities . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 484
17.6 Postscript . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 487

18 Incentives and Implementation Theory 489
18.1 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 489
18.2 Game Forms and Mechanisms . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 490
18.3 The Gibbard-Satterthwaite Theorem . . . . . . . . . . . . . . . . . . 495
18.4 Implementation Theory . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 502
18.5 Single-Peaked Preferences and Dominant Strategies . . . . . . . . . . 504

18.5.1 Single-Peaked Preferences . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 504
18.5.2 The Bowen Model . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 509

18.6 Quasi-Linearity and Dominant Strategies . . . . . . . . . . . . . . . 511
18.7 Implementation in Nash Equilibria . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 520



CONTENTS xv

18.8 Nash Implementation with Public Goods . . . . . . . . . . . . . . . . 522
18.9 The Revelation Principle Reconsidered . . . . . . . . . . . . . . . . . 525
18.10Notes and Suggestions for Further Reading . . . . . . . . . . . . . . 527

19 Appendix. Solutions for Selected Exercises 531
19.1 Chapter 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 531
19.2 Chapter 2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 533
19.3 Chapter 3 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 533
19.4 Chapter 4 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 536
19.5 Chapter 5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 537
19.6 Chapter 6 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 540
19.7 Chapter 7 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 542
19.8 Chapter 8 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 543
19.9 Chapter 9 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 548
19.10Chapter 10 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 548
19.11Chapter 11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 548
19.12Chapter 12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 550
19.13Chapter 13 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 551
19.14Chapter 14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 551
19.15Chapter 15 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 551
19.16Chapter 16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 551
19.17Chapter 17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 552
19.18Chapter 18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 553

References 555

Author Index 569

Subject Index 573



http://www.springer.com/978-3-540-31407-3


