ZWEITES KAPITEL

DIE VERTIKALE UND HORIZONTALE VER-
BUNDENHEIT DER PREISE

§ 1. DAS SYSTEM DER PREISE

Der Prozefi der Verkehrswirtschaft wickelt sich zwischen
zwei Polen ab: Dem Angebot an Produktionsmitteln auf
der einen Seite und der Nachfrage nach Konsumgiitern
auf der anderen Seite. Insoweit dieser Prozef} allein be-
stimmt ist durch das Bewegungsprinzip des Tausches realer
Giter (einschliefillich der Arbeitsleistungen), ist im voraus
eine Identitit der nach Konsumgiitern Nachfragenden und
der die Produktionsmittel zur Verfiigung Stellenden ge-
geben. Kein Wirtschaftssubjekt kann dann aus der Tausch-
wirtschaft ein Konsumgut erhalten, das nicht eine Gegen-
leistung in der Form der Lieferung eines Produktions-
mittels geboten hitte. Daraus ergibt sich das Bild eines
Kreislaufes in der Wirtschaft. Die einzelnen Produktions-
mittelbesitzer stellen dem wirtschaftlichen Prozef ihre
Produktionsmittel zur Verfiigung und erhalten als Gegen-
wert Konsumgiiter. Damit ist es ihnen aber — soweit die
Produktionsmittelbesitzer (Arbeiter) in ihrer wirtschaft-
lichen Existenz abhingig sind von der Erlangung eines Er-
trages ihrer Leistungen — zugleich moglich gemacht, auch
weiterhin an dem Wirtschaftsprozesse teilzunehmen, neuer-
lich ihre Produktionsmittel zur Verfiigung zu stellen und
immer wieder einen Anteil am Produkte zu erwerben. Es
ist selbstverstandlich kein Anla zur Annahme gegeben,
daf} in diesem Kreislaufe der Wirtschaft die immer wieder-

53



54 KAPITAL UND PRODUKTION

kehrende Wiederholung eines und desselben Vorganges sich
zeigen wird. Wenn auch das einzelne Wirtschaftssubjekt
immer wieder seine Produktionsmittel zur Verfiigung
stellt, um dadurch einen Anteil am Produkte zu erzielen,
so kann es sich in den Schwankungen der Wirtschaft vor
allem immer wieder ergeben, dall einerseits der Besitz an
Produktionsmitteln bei dem Einzelnen sich édndert oder aber
anderseits auch, dafl der Anteil, welchen er an dem Ergeb-
nisse des Wirtschaftsprozesses erhilt, selbst bei unver-
anderter Menge der von ihm zur Verfigung gestellten Pro-
duktionsmittel sich andert. Es werden sich die verschie-
densten Anlasse zu solchen Verschiebungen auch zeigen
lassen, die wir hier nicht im einzelnen behandeln konnen.
Aus bestimmten Griinden wird es aber jetzt fir uns not-
wendig sein, dal wir den Versuch machen, den Ablauf des
Wirtschaftsprozesses unabhingig von diesen méglichen Ver-
schiebungen darzustellen. Nur so wird es uns moglich sein,
zwei grofle und bedeutende Prinzipien des wirtschaftlichen
Geschehens in scharfer Weise zu umschreiben, welche sich
im Rahmen einer solchen ,statischen* Betrachtung® als
strenge Gesetze darstellen lassen, wahrend sie dann, wenn
man das Bild der Wirtschaft durch Einbeziehung dieser
Verschiebungen bereichert und der Wirklichkeit néher
bringt, nur mehr — wie man das ausgedriickt hat — als

1 Das soll hier immer soviel heiflen wie: Betrachtung eines ,sta-
tiondren“ Wirtschaftsablaufes, also eines Wirtschaftsprozesses, in
welchem immer derselbe Vorgang sich wiederholt. Damit ist also
zunidchst vorausgesetzt Konstanz der Daten; eine weitere Voraus-
setzung, welche hier nicht nidher begriindet werden soll, ist aber auch
hinsichtlich der Einordnung der wirtschaftlichen Zielsetzungen in
dem Zeitablauf zu machen: Die Wirtschaftssubjekte miissen eine
gleichmiflige Versorgung fiir Gegenwart und Zukunft anstreben. Dar-
iber wird noch einiges zu sagen sein.
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»lendenzen sich wirksam zeigen. Die grofle Bedeutung,
welche aber diese Prinzipien auch dann haben miissen,
wenn sie sich nur als Tendenzen zeigen, rechtfertigt es, daB§
wir der strengen Ableitung derselben jetzt einen grofleren
Raum widmen.

Fir Produktionsmittel sowohl wie fiir Produkte werden
sich auf dem Markte Preise bilden und je mehr in der
arbeitsteiligen Wirtschaft der Prozel} der Verwendung von
Produktionsmitteln fiir die Erzeugung von Konsumgiitern
in horizontaler und in vertikaler Richtung zerlegt ist, wobei
die einzelnen Teilprozesse ihrerseits durch den Tausch-
verkehr verbunden sind, desto grofler wird die Zahl der
Preise sein, welche sich auf dem Markte bilden. Auf dem
freien Markte wird jeder dieser Preise sich aus dem Zu-
sammentreffen von Angebot und Nachfrage ableiten lassen.
Die Grundsatze, welche da gelten, stellt das allgemeine
Preisgesetz dar. In diesem Bereiche geniigt uns hier die all-
gemeinste Formulierung: Wenn das Angebot in der Weise
geschichtet ist, daf es mit steigenden Preisen zunimmit,
wihrend die Nachfrage mit wachsenden Preisen fillt, so
gibt es nur einen einzigen Preis, bei welchem das Angebot
gleich der Nachfrage ist; bei freier Konkurrenz auf beiden
Seiten wird das ,,06konomische Ausleseprinzip des Preis-
kampfes” den Preis in dieser Hohe bilden. Dariiber hinaus
wird sich aber noch eine notwendige Verbundenheit
zwischen verschiedenen Preisen aufzeigen lassen, eine Ver-
bundenheit, welche so enge ist, dafi alle Preise zu einem
System ausgebaut erscheinen, in welchem jeder einzelne
Preis von jedem anderen abhingig ist. Diese Preisverbun-
denheit besteht nun zunichst in vertikaler Richtung, d. h.
es besteht eine Verbundenheit zwischen den Preisen der
Produkte und den Preisen der Produktionsmittel, welche
im Kostengesetze erfafit wird. Die Verbundenheit der Preise
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ist aber zweitens auch in horizontaler Richtung gegeben,
sie ergibt sich: daraus, daf die verschiedenen Giiter im Wirt-
schaftsprozesse einander ersetzen konnen und aus einer
Verwendung in eine andere iberstellt werden konnen; und
dieser Zusammenhang wird in dem Substitutionsprinzip er-
fagt.

Von Wichtigkeit ist hier zun#chst, dafl dieses Prinzip der
Preisverbundenheit in deutlicher Weise zu dem allgemeinen
Prinzip der Preisbildung in Beziehung gebracht wird. Da
jede Preisbildung auf dem freien Markte nur aus Angebot
und Nachfrage zu erkliaren sein kann, wird sich’ die hori-
zontale und vertikale Verbundenheit der Preise nur daraus
ergeben konnen, dal auf dem Markte das Angebot oder die
Nachfrage einer Ware oder aber auch beide in irgendeiner
Weise von Preisen abhingig werden, und zwar von den
Preisen anderer Waren. Die Lehre von der Verbundenheit
der Preise ist also im Wesen eine Lehre von der Bedingt-
heit bestimmter Angebot- und Nachfragefiguren. Es wird
sich also zeigen miissen, dafl unter Umstinden ungeachtet
des Bestehens des Angebot und Nachfrage gleichsetzenden
Preises bei einer Ware, aus der Relation dieses Preises zu
anderen Preisen heraus mit Notwendigkeit sich Angebot
oder Nachfrage dieser Ware indern werden. Im voraus
ist wohl klar, daB es sich dabei in erster Linie um Angebot
und Nachfrage von Produkten handeln wird.

Es sei nur noch kurz darauf hingewiesen, dafl der Uber-
gang von der Betrachtung isolierter Preisbildungen zur Be-
trachtung der Verbundenheit der Preise fiir die 6kono-
mische Theorie den Schritt zur Erfillung der Forderung
des Systems bedeutet. Nur so ist eine gesamtwirtschaftliche
Betrachtung méglich. Die Bewegung im einzelnen ist immer
nur die Bildung von einzelnen Preisen aus Angebot und
Nachfrage und erst dann, wenn es gelingt, diese Bewegun-
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gen in allen ihren Wirkungen weiter zu verfolgen bis sich
ein Bild ergibt, in welchem jedes einzelne durch alles andere
mitbestimmt erscheint, in welchem eine gesetzmaflige Ver-
kniipfung des Ganzen sich aus der Notwendigkeit, welche
jedes einzelne beherrscht, ergibt, nur dann ist die Aufgabe
erfullt, den Kosmos der Wirtschaft darzustellen. Es ist dem
Denken jeder Gesetzeswissenschaft aufgegeben, ein ge-
schlossenes System zu bilden. Diese Aufgabe erfiillen heifit
aber, sich das System aus der Gesetzlichkeit, welche im ein-
zelnen wirkt, erarbeiten.

§ 2. DAS ANGEBOT AN PRODUKTIONSMITTELN

Es wird hinsichtlich: des Angebotes an Produktionsmitteln
zunichst festzustellen sein, daf es verfehlt ware, hier
einfach: auf die beiden originaren Produktionsmittel Arbeit
und Bodennutzungen sowie auf die produzierten Produk-
tionsmittel (Kapitalgiiter) Bezug zu nehmen und es zu iiber-
sehen, dafl in jeder dieser drei Gruppen von Produktions-
mitteln ganz auflerordentlich verschiedenartige Angebote
nebeneinander stehen. Es ist schon beim Produktionsmittel
der Arbeit véllig klar, dal man niemals von Arbeit schlecht-
hin sprechen darf, daf vielmehr Arbeitsleistungen ganz ver-
schiedenartiger Qualifikation nebeneinander bestehen. Ganz
so ist es auch bei den Leistungen der Natur. Hier kommt
zunéchst der Boden als wichtigster Helfer in der Erzeugung
der Vegetabilien, also als landwirtschaftlicher Boden, in Be-
tracht, dann aber auch — insbesondere in der Betrachtung
der stadtischen Entwicklung wird sich daraus ein wichtiger
Problemumkreis ergeben — als Trager von Wohn- und
Arbeitsstatten und schliefilich auch im weitesten Ausmafie
als Beherberger aller verschiedener Rohstoffe und als
Trager von natiirlichen Kraftquellen, von Transportwegen
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usw. In den folgenden Ausfilhrungen ist, da uns das Pro-
blem der Verwendung des Bodens und der Preisbildung fir
dessen Leistungen nicht als Sonderproblem interessiert, der
Einfachheit halber immer nur an landwirtschaftlich ge-
nutzten Boden gedacht. Aber auch schon hinsichtlich des
landwirtschaftlich genutzten Bodens ist eine grofie Unter-
schiedlichkeit der Qualitat gegeben. Schliefllich ist es be-
ziuglich des Kapitals klar, daf} es ein Angebot von ganz ver-
schiedenartigen bereits produzierten Produktionsmitteln
neben dem als freies Kapital in Betracht kommenden Sub-
sistenzmittelfonds geben wird; von diesem Angebote wird
erst spiter gesondert gesprochen werden.

Dieser Hinweis auf einen allgemein bekannten Tatbestand
ist hier notwendig, um zunichst zu zeigen, daB mit der
Frage nach der Preisbildung der Produktionsmittel die
Frage nach einer groflen Mannigfaltigkeit von Preisen ge-
geben ist. In manchen Fallen werden verschiedenartige
Produktionsmittel einander ohne Schwierigkeit ersetzen
konnen, indem eine Quantitit des einen einer Quantitat
eines anderen hinsichtlich der produktiven Leistung ohne
weiteres gleichzusetzen sein wird. In vielen Fillen wird
diese Ersetzbarkeit mit mehr oder weniger groflen Schwie-
rigkeiten verbunden sein. Eine solche Ersetzbarkeit wird
aber — und es ist wichtig, das von allem Anfang an zu be-
achten — auch zwischen Produktionsmitteln der verschie-
denen Gruppen gegeben sein konnen, wie das einfachste
Beispiel der Ersetzung von menschlicher Arbeit durch
Maschinenarbeit zeigt. Vorlaufig werden wir es aber vor-
ziehen, dall Angebot der einzelnen verschiedenartigen Pro-
duktionsmittel vollig ,,isoliert“ zu betrachten. So werden
wir eine grofle Zahl von Angebotskurven erhalten, von
denen eine jede relativ begrenzt sein wird.

Hinsichtlich aller dieser Angebotskurven gehen wir nun
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von der Annahme aus, dafl sie jene Gestaltung haben,
welche wir vorhin beim Hinweis auf das allgemeine Preis-
gesetz zum Ausgang der Betrachtung genommen haben, daf§
also das Angebot um so grofier sein wird, je grofler der auf
dem Markte erzielbare Preis ist. Es kommt dabei natur-
gemil gar nicht darauf an, ob erst eine grofie Erhohung
des Preises eine Vermehrung des Angebotes hervorbringt
oder ob schon bei einer geringen Erhohung des Preises eine
stirkere Vermehrung desselben zu erwarten ist. Es kann
sich also die Angebotskurve in dem iiblichen graphischen
Bilde einer Vertikalen wie auch einer Horizontalen nahern.
Vorausgesetzt ist nur, daf eine Erhohung des Preises nicht
zu einer Herabsetzung des Angebotes fithren kann. Wir
werden spiter iiber die Berechtigung dieser Annahme noch
etwas zu sagen haben; hier sei nur einiges gesagt, daf} sie
etwas plausibel macht, damit der Leser ohne Bedenken den
weiteren Ausfithrungen folgen kann.

Beziiglich des Angebotes an Bodenleistungen werden hier
wohl keinerlei Schwierigkeiten bestehen. Die Angebots-
kurve wird horizontal verlaufen oder mit schwachem An-
stieg fast horizontal. Das letztere insoweit etwa einzelne
Bodenbesitzer bei zu niedrigem Preise ihren Boden fur die
Produktion nicht zur Verfiigung stellen, indem sie diesen
etwa als Voluptoir verwenden werden. Beim Angebot von
Arbeitskraften ist dagegen unter Umstinden eine fallende
Angebotskurve vorstellbar. Es ist da z. B. moglich, dafi bei
einem wachsenden Lohn Arbeiter, welche bereits den von
ihnen erstrebten Lebensstandard erreicht haben, oder
Arbeitskrafte, welche am Einkommen anderer teilhaben
(Ehefrauen), trotz eines fiir sie erhohten Lohnes von
weiterer Arbeit Abstand nehmen. Aus #hnlichen Griinden
kann — und das ist vielleicht praktisch wichtiger, — bei
sinkenden Lohnen das Arbeitsangebot steigen: Die Arbeiter
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arbeiten mehr um den fritheren Lebensstandard aufrecht-
zuerhalten, trotz sinkender Lohne gehen die Frauen von
Arbeitern in Arbeit, wenn durch einen verringerten Ver-
dienst des Mannes die Lebenshaltung der Familie zu sehr
eingeschriankt wird. Diese Moglichkeiten sollen hier zu-
niachst ganz aus dem Bereich der Betrachtung ausge-
schlossen werden. Wir werden erst spiter sehen konnen,
dafl da immer ein Tatbestand gegeben ist, welcher aufler-
halb des Rahmens der von uns hier angewandten statischen
Betrachtung liegt. Es sei aber darauf hingewiesen, daf} ein
bedeutendes soziales Moment dahin tendieren wird, das An-
gebot von Arbeitskriften in jener Form zu schichten,
welche einer steigenden Angebotskurve entspricht. Das
wird leicht einzusehen sein, wenn man bedenkt, was eigent-
lich der einzelne von den Angebotsposten, welche das Ge-
samtangebot an Arbeitskraften konstituieren, bedeutet. Es
soll ja in dieser Angebotskurve festgehalten werden, zu
welchem niedersten Lohne der einzelne Arbeiter in Arbeit
zu gehen bereit ist. Wenn der Arbeiter auf den Arbeits-
markt geht, um seine Arbeitskraft zu verkaufen, so will er
auf diesem Wege einen moglichst grofien Erwerb finden.
Deshalb, weil der einzelne Arbeiter diesen Erwerb zur
Fristung des Lebensunterhaltes so sehr dringlich Fraucht,
werden die Arbeiter in ihrer groflen Mehrzahl au'iersten-
falls schon zu einem recht geringen Lohne in Arbeit zu
gehen bereit sein. Es werden sich aber daneben auch immer
Arbeiter finden, bei welchen dieser soziale Druck ein etwas
weniger starker ist und welche daher erst bei einem
héheren Lohne die Miihe (,.disutility*) der Arbeit auf sich
zu nehmen bereit sein werden. Die Schichtung nach dem
sozialen Drucke, welcher auf dem einzelnen Arbeiter in
unterschiedlicher Stiarke lastet, wird nun offenbar eine sehr
reichhaltige sein. Es sei etwa darauf hingewiesen, dafl der
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Familienvater unter einem stirkeren Drucke stehen wird
und daher duBerstenfalls auch schon bei einem niedrigeren
Lohn in Arbeit zu gehen bereit sein wird als der Jugend-
liche und der unabhingige Arbeiter, welcher vielleicht bei
Angehorigen einen Rickhalt hat oder welcher auflerhalb
des normalen Arbeitsmarktes (wenigstens gelegentlichen)
Erwerb finden kann. Motivationen der verschiedensten Art
werden bei der Gestaltung des Angebotes der Arbeit noch
eine Rolle spielen: So wird etwa gelegentlich der Arbeiter,
welcher etwas zum Zusetzen hat, bei verstirktem Lohn-
druck sein Angebot zuriickhalten konnen. Auf der anderen
Seite wird aber jener Arbeiter, welcher von dem Bestreben
nach Erlangung gréferer Ersparnisse beherrscht ist, selbst
durch’ Annahme eines stark verringerten Lohnes es zu ver-
meiden trachten, dafi er von dem Ersparten etwas zusetzen
mul. Es wird aber auch bei den einzelnen Arbeitern das
Streben nach Erhaltung eines traditionellen Lohnminimums
verschiedenartig zur Geltung gelangen und insbesondere —
wiederum nach Mafigabe des sozialen Druckes, der auf dem
einzelnen lastet, — das Nachgeben gegeniiber einem sinken-
dem Lohnpreise bei dem einzelnen bald frither und bald
spater eintreten. Die Argumentation, welche wir hier vor-
getragen haben, soll der Kern einer ,statischen Analyse*
des Arbeitsangebotes geben, welche eine ,,Schichtung” des
Arbeitsangebotes erweist. Die grofle soziale Bedeutung
dieser Schichtung des Arbeitsangebotes fiir die ihre Arbeit
Anbietenden ist klar. Bei Fallen des Lohnes werden zuerst
jene Arbeiter aus der Arbeit ausscheiden, fiir welche das
Arbeitsangbot am wenigsten ,,dringend® ist, welche nur bei
einem hoéheren Lohne zu arbeiten bereit sind, wahrend
jene, die dem starksten sozialen Druck ausgesetzt sind,
welche auch zu geringerem Lohne zu arbeiten bereit sind,
in Arbeit bleiben werden. Bei verstirkter Nachfrage nach
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Arbeitern anderseits wird die Notwendigkeit der Heran-
ziehung von Arbeitern, welche erst bei einem hoheren
Lohne zu arbeiten bereit sind, auch im Interesse der
schwiacheren Anbieter von Arbeitsleistungen den Lohn hin-
aufsetzen. Das alles gilt zunichst schon fiir jede einzelne
Gruppe von Arbeitern. Insoweit aber ein starkes Steigen
der Nachfrage auch die Heranziehung von Arbeitern aus
weiteren Arbeitergruppen, also gewissermaflen die Heran-
ziehung von Posten einer fremden Angebotskurve notwen-
dig macht, wird auch hier nur durch steigende Lohne eine
Erweiterung des Angebotes an Arbeitskraften moglich sein.
Das gilt sowohl fir die Heranziehung berufsfremder
Arbeiter wie auch fiir die Heranziehung von Arbeitskraften
aus oOrtlich getrennten Arbeitsmarkten, insoweit in beiden
Fallen eine ganz reibungslose Kommunikation nicht im
voraus gegeben war. Im allgemeinen wird in der Praxis
wohl anzunehmen sein, dafl die Angebotskurve der Arbeit
in der Regel in der Art gestaltet ist, daBl sie nach Ansteigen
von einem sehr niedrigen Niveau durch ein relativ langes
Stiick fast horizontal verlauft, um erst spater steil aufwarts
zu gehen. In dieser Form wollen wir die Angebotskurve der
Arbeit zunachst unserer Betrachtung zugrunde legen.

Beziiglich des Angebotes von Kapital sei hier nichts weiter
gesagt. Es ist ja klar, dafl beziiglich des Angebotes an
Kapitalgiitern die Problematik des Angebotes an Produkten
heranzuziehen sein wird, welches Angebot ja bereits ein
»abgeleitetes™ ist.

§ 3. DAS ANGEBOT UND DIE NACHFRAGE DER UNTER-
NEHMER. DAS KOSTENGESETZ

Der Unternehmer kauft Produktionsmittel ein und ver-
kauft das Produkt derselben an seine Abnehmer. Es ist
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klar, daBl kein Unternehmer dabei Produktionen durch-
fithren wird, bei welchen der Erlos des Produktes geringer
ist als die Aufwendungen fiir den Einkauf der Produktions-
mittel. Diese Selbstverstandlichkeit wird nur dadurch einer
nidheren Betrachtung wert, dafl da ein Tatbestand vorliegt,
welcher den Zugang zum Problem der Verwendung aller
Produktionsmittel erdffnet. Es wird aber gerade hier not-
wendig sein, von der Betrachtung der allereinfachsten Fille
auszugehen, um die Umstande genau zu umschreiben, welche
die Stellung des Unternehmers als Nachfragenden gegen-
iber den Produktionsmitteln. wie auch als Anbietenden
gegenitber den nachfragenden Abnehmern -— hier kom-
men zunachst Konsumenten, dann aber auch Kiufer von
Zwischenprodukten in Betracht — bestimmen. Wir haben
schon frither Gelegenheit gehabt, darauf hinzuweisen, daB
hier die Determination von Nachfrage- und Angebotskurven
zum Problem wird. '

Der Sachverhalt wird hier ein ganz einfacher sein, wenn
wir uns vorstellen kénnen, dafl der Unternehmer nur ein
einziges (originidres) Produktionsmittel in seiner Produktion
braucht. Um nicht immer in véllig abstrakten Formeln
sprechen zu miissen, wollen wir hier ein Beispiel bringen,
wobei gesagt sein mufl, dafl heute ein so einfacher Tat-
bestand nur selten gegeben sein wird, so daB} die Auswahl
der moglichen Beispiele keine gar zu reiche ist und man
zufrieden sein muf, ein vielleicht etwas willkirlich kon-
struiertes Beispiel zu finden, wenn dieses nur auf unseren
Fall ohne sonstige wesentliche Bedenken angewendet
werden kann. Wir nehmen also an, dafl in einer mittel-
groflen Stadt eine Reihe von Unternehmungen besteht,
welche sich mit dem Gewerbe des Zimmerputzers befassen.
Sie nehmen Arbeitskrafte auf und ibernehmen es, durch
diese Arbeiter die Reinigung von Wohnungen durchzu-
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fuhren'. Die Unternehmer finden sich auf der einen Seite
einer Nachfrage nach ihren Leistungen gegeniiber, von
welcher es klar. ist, daf sie bei wachsendem Preise der
Leistungen zuriickgehen wird — die Hausfrauen werden
dann die Putzarbeit in eigener Regie durchfithren oder
auch einschrinken —, die Unternehmer stehen auf der
anderen Seite einem relativ beschriankten Angebot an
Scheuerfrauen gegeniiber, von welchen es gleichfalls klar
ist, daf} es bei sehr geringem Lohne nur gering sein wird,
wahrend in der nur mittelgroflen Stadt eine wesentlich
vergroflerte Nachfrage nur bei stirker steigenden Lohnen
befriedigt werden koénnte.

Es ist nun leicht einzusehen, dall die Nachfrage der Unter-
nehmer nach Arbeitskraften von der Nachfrage der ,,Kon-
sumenten®, welche nach den Leistungen der Unternehmer
nachfragen, bestimmt sein wird. Der Unternehmer wird
keine Arbeit ibernehmen koénnen, bei welcher er nicht
wenigstens seine Aufwendungen fiir den Arbeitslohn er-
setzt erhalt, er wird dariiber hinaus auch einen Gewinn fiir
sich zu erstreben trachten und wahrscheinlich ohne Erzie-
lung eines solchen Gewinnes die Arbeit nicht bernehmen.
Der Unternehmer wird aber bei freier Konkurrenz auch
keinen ,,iibermiaBigen Gewinn“ machen koénnen, da sonst
ein anderer Unternehmer billiger ware und ihm die Arbeit
wegnehmen konnte; jeder Unternehmer hitte ja ein Inter-

! Dafi hier keine Produktion im technischen Sinne vorliegt, darf
kein Bedenken sein. Die Wahl gerade dieses Beispieles soll es mag-
lich machen, von der Verwendung mehrerer verschiedenartiger Pro-
duktionsmittel (wir konnen hier das ,Material“ vernachlissigen) ab-
zusehen, des weiteren von der sogenannten ,Bevorschussung” der
Léhne durch den Unternehmer, also von der Zahlung des Lohnes
vor Fertigstellung des Produktes im zeitraubenden Produktions-
umwege.
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esse daran, durch Ausdehnung seiner Tatigkeit einen
grofleren Gewinn zu erzielen. Ein einheitlicher Marktpreis
wird fir den Arbeitslohn sowie auch fiir die Leistungen
der Unternehmungen gelten und schliefilich, wenn man will,
auch fir den Unternehmergewinn. An unserem Beispiele
ist aber deutlich der ,,Mechanismus® des Kostengesetzes auf
dem freien Markte zu sehen:

I. Wenn der Preis fiir die Leistung des Unternehmers ein
Verlustpreis ist, so werden die Unternehmer

1. den am wenigsten zahlungsfahigen Abnehmern gegen-
iiber ihr Angebot zuriickziehen und nur die zahlungs-
fahigeren befriedigen, indem sie mit ihren Preisen hinauf-
gehen; sie werden aber auch

2. einen Teil ihrer Arbeitskrafte entlassen und den L.ohn
driicken, so dafl nur die ,billigeren* Arbeitskrifte im Be-
triebe bleiben, es werden dadurch die Kosten gesenkt
werden.

Beide Tendenzen, die Hebung des Produktpreises wie die
Senkung des Kostenpreises werden einander entgegen-
kommen. Die Bewegung wird dort zum Stillstande gelan-
gen, wo die Kosten (einschliefllich des Unternehmer-
gewinnes) dem Preise der vom Unternehmer gebotenen
Leistung gleich sind.

II. Wenn der Preis fiir die Leistung des Unternehmers
wesentlich iiber diesem Kostenpreise ist, so werden

1. die Unternehmer sehen, daB sie auch bei Ausdehnung
ihres Angebotes weitere Gewinne machen, und die Aus-
dehnung des Angebotes wird den Preis driicken; sie werden
auch

2. dabei mehr Arbeitskrifte brauchen und diese nur zu
steigenden Loéhnen heranziehen konnen.

Strigl, Kapital und Produktion
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Wiederum werden die beiden Tendenzen, die Senkung
des Produktpreises und die Hebung des Kostenpreises einan-
der entgegenkommen und die Bewegung wird erst bei Er-
reichung jenes Zustandes zum Stillstande gelangen, bei
welchem die Kosten (einschliefllich des Unternehmergewin-
nes) gleich dem Preise der Leistung sind.

Dieses einander Entgegenkommen zweier Preisgrofien ist
dabei durchaus nicht etwa als Suchen einer ,mittleren
Linje* aufzufassen. Es ist wohl deutlich, dal da die Be-
wegung — ganz so wie im einfachsten IFalle einer Preis-
bildung auf dem freien Markte — eine Bewegung auf zwei
Kurven ist, die in einem Schnittpunkte zur Ruhe kommen
mufl. Damit ist auch deutlich, daB es von der Art des Ver-
laufes der beiden Kurven, von ihrer mehr oder weniger
groflen Neigung abhingig sein wird, ob die mengenmafige
Verschiebung eine grofie sein wird und auch, ob der Preis
der Leistung der Unternehmer oder der Preis der Kosten-
giter sich starker dndern wird. Der ganze Prozell der An-
passung an das Kostengesetz bedeutet aber — und es ist
wichtig, das nochmals zu betonen — nichts anderes als eine
Transformation von Angebots- und Nachfragekurven. Be-
trachten wir etwa den Fall, da Verlustpreise bestanden
haben. Es ist hier ein Gleichgewicht sowohl auf dem
Markte, auf welchem Arbeiter aufgenommen werden, als
auch auf dem Markte, auf welchem die Leistungen der
Unternehmer ausgeboten werden, gegeben gewesen. Die
Unternehmer haben eine bestimmte Nachfrage nach Arbeit
gezeigt und diese ist nach Mafigabe des gegebenen Angebotes
an Arbeitskraften befriedigt worden. Die Unternehmer
haben zugleich ein Angebot an ihren Leistungen auf den
Markt geworfen und dieses ist von den zahlungsfahigsten
Nachfragenden aufgenommen worden. Das Kostengesetz ist
noch nicht zur Geltung gelangt, aber auf beiden Mirkten,
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auf welchen sich Preise gebildet haben, sind diese nach
den Grundsitzen des allgemeinen Preisgesetzes zustande ge-
kommen. Nach dem Kostengesetz ist aber die Relation
zwischen diesen beiden Preisen nicht richtig gewesen und
dieser Umstand zwingt die Unternehmer, ihre Stellung zu
andern, und zwar sowohl als Nachfragende gegeniiber den
Arbeitskraften wie auch als Anbieter ihrer Leistungen. Die
Unternehmer miissen ihre Angebots- und Nachfragestellung
revidieren, sie miissen unter dem Einflusse von Verlusten
es zur Geltung bringen, dafl sie bei dem bisherigen Lohne
nicht mehr so viel Arbeiter beschéftigen konnen wie bisher
— ihre Nachfrage hat sich geandert —, und daf sie bei dem
bisherigen Preise nicht mehr so viel von ihren Leistungen
anbieten konnen — ihr Angebot hat sich geandert.

Damit ist die Funktion des Unternehmers im Rahmen der
Wirksamkeit des Kostengesetzes bei freier Konkurrenz deut-
lich gemacht: Sie ibernehmen das Angebot an Produktions-
mitteln und stellen es der Nachfrage der Konsumenten
gegeniiber, oder aber — das wire im Wesen dasselbe — sie
iibernehmen die Nachfrage der Konsumenten und stellen
sie dem Angebote der Produktionsmittel gegeniiber. Ob die
Unternehmer als Anbietende oder als Nachfragende auf-
treten, sie miissen die Schichtung ihres Angebotes und ihrer
Nachfrage den Notwendigkeiten anpassen, welche sich
daraus ergeben, daB sie nur als Mittler fungieren.

Es war hier unsere Aufgabe, die Beziehungen, welche das
Kostengesetz behandelt, in ihrer einfachsten Form darzu-
stellen. Man darf diese Zusammenhinge nicht vergessen,
wenn man dazu iibergeht, die Erscheinungen der Wirklich-
keit in ihrer komplexeren Ausgestaltung zu betrachten.

5‘!



68 KAPITAL UND PRODUKTION

§ 4. KOMPLEMENTARE PRODUKTIONSMITTEL. DAS
»GESETZ VOM ABNEHMENDEN ERTRAG“ UND DAS
PRINZIP DER GRENZPRODUKTIVITAT

Die bedeutendste von den Vereinfachungen, die wir eben
bei der Entwicklung des Kostengesetzes vorausgesetzt
haben, war die, daf} wir den Unternehmer nur ein einziges
Produktionsmittel verwenden lieflen. Schon in dem von uns
angefithrten Beispiele des das Zimmerputzergewerbe betrei-
benden Unternehmers haben wir dabei im Grunde der
Wirklichkeit Gewalt angetan. Uberall aber dort, wo Pro-
duktionen im technischen Sinne durchgefithrt werden, wird
es als Regel angenommen werden missen, dal mehrere
Produktionsmittel nebeneinander verwendet werden. Wenn
wir nun diesen Tatbestand der Verwendung ,.komplemen-
tarer Giiter als Produktionsmittel in jene Betrachtungs-
weise einbeziehen, in welcher wir bisher das Kostengesetz
untersucht haben, so ist zunichst ohne Schwierigkeit das
Wesen des Problems, das vor uns liegt, zu erfassen. Auf
dem Markte der einzelnen Produktionsmittel haben sich
aus dem Angebot der Produktionsmittelbesitzer und der
Nachfrage der Unternehmer Preise gebildet, welche in der
Kostenkalkulation des Unternehmers aufscheinen. Die Preise
der Kostenaufwendungen miissen dem Preise des Produktes
gegeniibergestellt werden und der Mechanismus des Kosten-
gesetzes mull auch hier eine Anpassung herbeizufithren
streben. Wenn wir frither gesagt haben, daf der Unter-
nehmer die Nachfrage der Konsumenten iibernimmt und
dem einzigen Produktionsmittel gegeniiber zur Geltung
bringt, so ergibt sich hier bei dem Nebeneinanderstehen
mehrerer Produktionsmittel das Problem der Zerfillung
der einheitlichen Nachfrage der Konsumenten nach dem
Produkte in eine Mehrzahl von Nachfragekurven gegeniiber
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den einzelnen Produktionsmitteln. Es steht also die Frage
der Zerlegung einer Nachirage in eine Mehrheit von Nach-
fragen zur Diskussion. Enge mit dieser Frage aber wird
eine zweite Frage verbunden sein, welche sich hier aus dem
Zusammenwirken einer Mehrzahl von Produktionsmitteln
ergeben mufl, wihrend wir ihr frither, bei Annahme eines
einzigen Produktionsmittels, noch nicht begegnen konnten.
In aller Regel wird namlich bei der Kombination mehrerer
Produktionsmittel in einer Produktion die Sachlage nicht
die sein, dafl diese Produktionsmittel nur in einer einheit-
lich gegebenen unveranderlichen Art der Kombination ver-
wendet werden konnen. Es ist vielmehr fast iiberall der
Fall, daB die produktive Kombination variiert werden kann,
dafl also eines von den Produktionsmitteln in groBerer
Menge zum Nachteile der anderen herangezogen werden
kann, aber auch daf in einer solchen Kombination ein Pro-
duktionsmittel iiberhaupt abgestoffen werden kann, um
durch ein andersartiges, das bisher nicht verwendet worden
ist, ersetzt zu werden. So steht neben dem Problem der
Zerfallung der Nachfrage das Problem der Substitution
jener Produktionsmittel, auf welche sich die Nachfrage be-
zieht. Beide Probleme konnen nur zusammen gelést werden.

Es sei darauf hingewiesen, dafi wir uns da vor einem der
grofen Probleme der Wirtschaft befinden. Sind die Ge-
gebenheiten, von welchen auszugehen ist, zunichst Pro-
duktionsmittel und Nachfrage von Konsumenten, so ist die
Frage jetzt die, in welcher Weise die Produktionsmittel ver-
wendet werden. Ob ein Produktionsmittel dieser oder jener
Produktion zugefiilhrt wird, ob es dieses oder jenes Kon-
sumgut erzeugen wird, ob von diesem oder jenem Konsum-
gute mehr produziert und den Konsumenten zur Ver-
fiugung gestellt wird, ob die Besitzer der einzelnen Produk-
tionsmittel viel oder wenig fiir ihren Einwurf in den Wirt-
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schaftsprozef§ erhalten, ja auch, ob dieses oder jenes Pro-
duktionsmittel iberhaupt verwendet wird, alles das steht
hier in Frage. Ganz deutlich ist zu sehen, welche entschei-
dende Funktion in der Bestimmung des Wirtschafts-
prozesses alle jene Fragen haben, welche sich um das
Kostengesetz gruppieren. Es darf da nicht Wunder nehmen,
daf} die Fragen, welche so weitgehende Antworten heischen,
auch manche Schwierigkeiten bereiten. Nun hat die 6kono-
mische Theorie ein Hilfsmittel gefunden, das eine ganz
auflerordentlich einfache Losung des Problems ermoglicht,
bei dem es vielleicht heute nur mehr darauf ankommen
kann, dafl man es in einer richtigen Weise verwendet, in
einer Weise, in welcher es einerseits tatsichlich eine Lésung
zu geben vermag, in welcher es aber auch nicht dazu fihrt,
daB der Wirklichkeit Gewalt angetan wird. Dieses Hilfs-
mittel, das wir jetzt anwenden wollen, ist der Grundsatz von
der Grenzproduktivitat.

Nehmen wir an, da von mehreren verschiedenen Pro-
duktionsmitteln — z. B. von zweien, es konnten aber auch
beliebig viele sein, — mehrere Einheiten in einer Produk-
tion verwendet werden, und nehmen wir dann, von einer
bestimmten Kombination dieser Produktionsmittel aus-
gehend an, dafi bei einem derselben die Zahl der in An-
spruch genommenen Einheiten vermehrt oder vermindert
wird; es wird da moglich sein, zwischen diesen Verschie-
bungen und der Grofie des Ertrages der Produktion eine
bestimmte Relation zu finden, welche in der Formel des ab-
nehmenden Ertrages ausgedriickt wird. Wir erortern den
Zusammenhang zunichst in der einfachsten Formel des so-
genannten Gesetzes vom abnehmenden Bodenertrag.

Eine Vermehrung der Aufwendungen von Arbeit auf einem
gegebenen Boden kann wohl eine Vermehrung des Ertrages
mit sich bringen, doch ist der Ertragszuwachs notwendiger-
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weise nicht proportional dem Zusatz an Arbeitsaufwendun-
gen, sondern bleibt hinter diesem Verhilinisse zuriick.
Dieser Zusammenhang ergibt sich mit Notwendigkeit aus
der Tatsache, dafi es sich da ausschlieflich um im wirtschaft-
lichen Mengenverhdltnisse stehende Giiter handelt. Wenn
das Gesetz vom abnehmenden Ertrag nicht gelten wiirde,
wenn also eine Verdoppelung der Aufwendungen etwa des
Produktionsmittels der Arbeit auch eine Verdoppelung des
Ertrages nach sich ziehen wiirde, so wiirde kein Landwirt
eine Vermehrung seines Bodenbesitzes aus wirtschaftlichen
Grunden winschen koénnen, also auch nicht far eine Ver-
mehrung seines Bodenbesitzes zum Zwecke der Erzielung
eines grofleren Ertrages etwas zu zahlen bereit sein. Denn
selbst eine Verdoppelung des Bodenbesitzes kann bei gleich-
zeitiger Verdoppelung der Arbeitsaufwendungen nur eine
Verdoppelung des Ertrages geben; es wire aber diese Ver-
doppelung des Ertrages bei Verdoppelung der Arbeitsauf-
wendungen auch schon auf dem gegebenen Boden moglich,
wenn nicht das Gesetz vom abnehmenden Ertrag gelten
wiirde. Wenn nun aber tatsachlich eine Verdoppelung des
Bodenbesitzes einem jeden Landwirt in den Verhaltnissen
unserer Wirtschaft erwiinscht erscheinen wird, wenn jeder
Landwirt weil}, da@ fiir diese Verdoppelung des Bodens eine
Bezahlung gerechtfertigt ist, so folgt daraus, dafl bei Ver-
doppelung des Bodens und gleichzeitiger Verdoppelung des
Arbeitsaufwandes mehr erzielt werden kann als bei alleini-
ger Verdoppelung des Arbeitsaufwandes ohne Verdoppe-
lung des Bodens. Umgekehrt mifite auch, wenn das Gesetz
vom abnehmenden Bodenertrag nicht gelten wiirde, eine
Verminderung des Bodenbesitzes auf die Halfte gleichgiiltig
sein, weil ja die gleiche Aufwendung auf den halben Boden
bedeuten wiirde, da auf dieser halben Bodenmenge die
Aufwendung an Arbeit verdoppelt worden ist. Wenn diese
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Verdoppelung des Arbeitsaufwandes eine Verdoppelung des
Ertrages mit sich brachte, so kénnte der Landwirt ohne
Bedenken die Hilfte seines Bodens hergeben®.

Wenn man diese Relation in dem gebriuchlichen graphi-
schen Bilde festhilt, so zeichnet man den Ertragszuwachs,
welchen bei gegebenem Boden ,zusatzliche” Arbeiter
bringen kénnen, in der Weise ein, dafl man jedem, auf der
x-Achse aufgetragenen Arbeiter einen in der Form eines
schmalen Rechteckes aufgetragenen FErtragszuwachs zu-
ordnet. Jeder zusiatzliche Arbeiter bringt einen Ertrags-
zuwachs, der bei immer weiterer Einstellung von Arbeitern
immer kleiner wird. Bei'jeder gegebenen Zahl von Arbeitern
ist das Grenzprodukt der Arbeit zu messen an dem Ertrag
des ,letzten” eingestellten Arbeiters oder aber an dem Er-
tragsausfall, den das Ausscheiden eines Arbeiters nach sich
ziehen wiirde. "

Ehe wir aber jetzt weitergehen, wird es notwendig sein,
den Gedanken, welchen wir jetzt entwickelt haben, zur all-
gemein giiltigen Formel von der Grenzproduktivitat weiter-
zufithren. Wir hatten in unsere Ableitung statt vom Boden
und Arbeit ohne weiteres auch von Produktionsmitteln
schlechthin sprechen kénnen. Das zeigt sich schon darin,
dafl wir im Falle des abnehmenden Bodenertrages die Rolle
von Arbeit und Boden einfach umkehren kénnen. Es be-
steht auch gar kein Anlafl, das Prinzip des abnehmenden
Ertrages nur bei der Verwendung von Grund und Boden
als Produktionsmittel gelten zu lassen. Das, was das ,,Gesetz
vom abnehmenden Ertrag™ hinsichtlich des Bodens so an-
. schaulich macht, ist nur der mehr duflerliche Umstand, daf§

* Wir hatten hier statt von der Verdoppelung eines der mitwirken-
den Produktionsmittel auch von einer Vermehrung in einem be-
liebigen Verhiltnis sprechen kénnen. — Vgl dazu die Ausfithrungen
S. 128 ff.
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hier augenscheinlich eine sehr verschiedentliche Intensitéit
der Bearbeitung, also die Verwendung von viel oder wenig
Arbeit moglich ist, und daf diese uneingeschrankte Varia-
bilitat der Produktionsmittel insbesondere in Hinblick auf
eine kontinuierliche Vermehrung oder Verminderung des
Ertrages bei Zusetzen oder Abziehen eines komplementiren
Produktionsmittels ohne weiteres vorstellbar ist. Anders
scheint die Sachlage zu sein, wenn man etwa eine moderne
Maschine in Kombination mit anderen Produktionsmitteln
betrachtet. So wird etwa bei einer modernen Zigaretten-
maschine eine Vermehrung des Ertrages durch Beistellung
von mehr Arbeit und mehr Rohmaterial nur bei Verlange-
rung der tiglichen Arbeitszeit' moglich sein, dariitber hinaus
wird aber eine Steigerung des Ertrages auch nach dem
Prinzip des abnehmenden Ertrages iiberhaupt nicht mehr
moglich sein. Ganz ebenso wird aber auch eine Verminde-
rung der Aufwendung an Arbeit und an Rohmaterial den
Ertrag linear kiirzen, weil die Maschine im Tag durch' eine
kiirzere Zeit laufen wird. Ein ‘Grenzprodukt der Arbeit wire
da uberhaupt nicht zu erfassen. Aber auch diese Schwierig-
keit ist ohne weiteres zu iiberwinden. Man muf} es nur ver-
stehen, sich von einem Haften in einer technischen Be-
fangenheit loszulosen. Fassen wir die Zigarettenmaschine
als Produkt von Eisen und menschliche Arbeit auf, — wo-
bei wir die Besonderheiten, welche sich aus dem zeitrauben-
den Produktionsumwege ergeben, noch nicht in Betracht
ziehen miissen. Die konkret vor uns stehende Maschine
kann nun freilich in die Produktionsmittel, aus welchen sie
entstanden ist, nicht mehr zuriickverwandelt werden. Aber
nicht auf das kommt es an. Stellen wir uns das Problem so,
wie es bei der Betrachtung des allgemeinen Grundsatzes

1 In begrenztem Ausmafle vielleicht auch bei Beschleunigung des
Ganges der Maschine.
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der Grenzproduktivitit gegeben ist. An Stelle der zu einer
Maschine gewordenen Kombination von Arbeit und Eisen,
welche nur mit einer bestimmten weiteren Arbeitsmenge
kombiniert werden kann, soll eine andersartige Kom-
bination gestellt werden. Es soll weniger Eisen und weniger
»vorgetane” Arbeit und mehr ,laufende” Arbeit verwendet
werden. Wenn wir das Problem so stellen, so ist ohne
weiteres eine Auflosung der Frage nach der Grenzproduk-
tivitit der Arbeit moglich. Von der primitivsten Erzeugung
des Drehens und Stopfens der Zigarette mit der Hand bis
zum modernsten Automaten sind alle nur denkbaren Kom-
binationen von Eisen, vorgetaner Arbeit und laufender Arbeit
moglich. Wir haben nichts anderes als mégliche Kombina-
tionen von Produktionsmitteln vor uns. Von welcher belie-
bigen ,.klug gewihlten* Kombination wir ausgehen wollten,
immer wiirden wir sehen, dafl die Vermehrung eines dieser
Produktionsmittel einen Mehrertrag bringt, dal aber der
Ertrag nicht in demselben Verhiltnisse steigen kann wie
die Vermehrung dieses einen Produktionsmittels, weil ja
immer erst eine gleichmiflige Vermehrung aller Produk-
tionsmittel eine Steigerung des Ertrages im selben Verhalt-
nisse mit sich bringen konnte. Auf der Basis dieser Argu-
mentation 148t sich das Prinzip der Grenzproduktivitat bei
jedem Produktionsmittel in Anwendung bringen.

Es ist nun klar, dafl wir mit dieser Entwicklung des
Grundsatzes der Grenzproduktivitit einer Reihe von bedeu-
tenden Problemen aus dem Wege gegangen sind. Schon bei
dem Beispiel der Zigarettenmaschine kénnte man Einwen-
dungen machen. Wenn eine Fabrik eine Mehrzahl von

+ Wir werden noch sehen, daB eine Kombination von frei beweg-
lichen Produktionsmitteln, bei welcher die Vermehrung eines Pro-
duktionsmittels einen steigenden Ertrag bringt, in einem rationellen
Wirtschaftsplan keinen Platz finden kann.
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Maschinen stehen hat, so bedeutet der Wegfall eines
Arbeiters nach dem anderen immer wieder einen gleich-
mafigen Ausfall an Produkt. Wenn die Halfte der Arbeiter
fortgeht, so wird die Halfte der Maschinen stehen miissen
und nur die Halfte des Produktes erzeugt werden koénnen.
Irgendein Zusammenhang, der dem Grundsatze des ab-
nehmenden Ertrages entsprechen wiirde, ist da iiberhaupt
nicht zu sehen, die Berechnung eines Grenzproduktes der
Arbeit ist vollig unmoglich. Dartber hinaus aber konnen
noch weitergehende Einwendungen kommen. Man spricht
jetzt nur zu haufig von Fallen, in welchen die Vermehrung
eines Produktionsmittels eine iiberproportionale Steigerung
des Ertrages mit sich bringen kann. Eine Fabrik, in welcher
bedeutende Aufwendungen fir die Arbeitsbereitschaft not-
wendig sind, wird bei einer Ausdehnung ihrer Produktion
von einem ganz geringen Produktionsquantum aus durch
eine relativ geringe Vermehrung der Aufwendung zusétz-
licher Produktionsmittel ihren FErtrag iberproportional
steigern konnen, es wird ein ,,Gesetz des zunehmenden Er-
trages” gelten. Wir werden uns erst spiter mit diesen
Fallen des naheren auseinandersetzen konnen. Der Weg,
auf welchem wir die Losung dieses Problems bei dem Bei-
spiele der Zigarettenmaschine vorhin angedeutet haben, wird
uns auch da zu einer Klarstellung fithren kénnen. Es wird
sich im Wesen wohl immer darum handeln, daf} eine Pro-
duktion in Ausniitzung des Prinzips der Grenzproduktivitat
aufgebaut werden kann und dal der Aufbau der Produk-
tion, welcher diesem nicht angepafit ist, sich in irgendeinem
Sinne als verfehlt erweisen mufl. Dariiber soll erst spiter
gesprochen werden. Wir wollen aber hier zu einer ab-
schliefenden Betrachtung des Kostengesetzes gelangen, in-
dem wir allein mit dem Prinzipe der Grenzproduktivitit
arbeiten.
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Die Frage der Zerfallung von Nachfrageposten dem An-
gebote der einzelnen Produktionsmittel gegeniiber ist durch
die Anwendung des Prinzips der Grenzproduktivitit mit
einem Schlage gelost: Die Nachfrage nach der einzelnen
Produkteinheit tritt dem Angebote der einzelnen Produk-
tionsmitteleinheit unmittelbar gegeniiber. Jedes Mehr an
Produkt bedeutet da nicht ein Mehr an allen Produktions-
mitteln, welche in der produktiven Kombination verwendet
werden, sondern ein Mehr an diesem oder an jenem Pro-
duktionsmittel. Der Unternehmer wird die Nachfrage nach
Produktionsmitteln, welche eine mogliche Produktion und
einen moglichen Verkauf eines Produktes bedeuten, dem
Angebote der einzelnen Produktionsmittel gegeniiberstellen
und mit jenem Produktionsmittelbesitzer abschliefien,
welcher das ihm giinstigste Angebot macht. Jedes Produk-
tionsmittel, dessen Grenzprodukt einen Preis erzielen kann,
der grofler ist als der Preis dieses Produktionsmittels, wird
in weiterem Ausmafle in Verwendung genommen werden,
bis diese beiden Preise einander angeglichen sind. Und
ebenso werden auch von einem jeden Produktionsmittel,
das mehr kostet als der Preis seines Grenzproduktes be-
tragt, einzelne Einheiten aus der Verwendung ausgeschie-
den werden, und dies so lange, bis diese Preisangleichung
erreicht ist. Man sieht, dafl die ganze Argumentation
hier vollig gleichlautend ist mit jener, welche wir frither
bei der Besprechung des Falles des einzigen in der
Produktion verwendeten Produktionsmittels vorgetragen
haben.

Der Mechanismus des Kostengesetzes mufl hier zwei Aus-
gleichungen anstreben:

1. Die Gleichsetzung des Preises eines jeden Produktions-
mittels mit dem Preise des Grenzproduktes dieses Produk-
tionsmittels.
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2. Die Gleichsetzung des Preises der gesamten Kosten-
aufwendungen (einschliefilich des Unternehmergewinnes)
mit dem Gesamterlos.

Damit ist die Auflésung der fiir die Verwendung der
einzelnen Produktionsmittel entscheidenden Frage der
Relation von Produktionsmittelpreis und Produktpreis ge-
geben, die bei Vorliegen der Verwendung einer Mehrzahl
von Produktionsmitteln gestellt ist*.

§ 5. DER KAPITALZINS UND DIE REGULIERUNG DES
AUFBAUES DER PRODUKTION IN DER ZEIT

Wir haben schon darauf hingewiesen, daf} die Erweite-
rung einer Produktion grundsatzlich durch zwei verschie-
dene MaBinahmen maoglich ist: einerseits durch Vermehrung
der verwendeten Produktionsmittel, wobei die Vermehrung
der Menge eines in Verwendung genommenen Produktions-
mittels dem Grundsatze vom abnehmenden Ertrag unter-
liegen wird; anderseits aber ist eine Erweiterung der Pro-
duktion ohne Vermehrung der Zahl der Produktionsmittel
in der Weise moglich, dall eine zeitliche Riickwartslegung
des Einsetzens der einzelnen Produktionsmittel stattfindet,
wobei der Vorteil des Einschlagens von Produktions-
umwegen zu einer Steigerung des Ertrages fithrt. Das haben
wir in der zusammenhingenden Darstellung der Lehre von
den Produktionsumwegen des naheren auseinandergesetzt.
Es hat sich dabei auch gezeigt, dal} einer Verlingerung der
Produktionsumwege, so sehr sie auch im Interesse einer
Steigerung der Ergiebigkeit der Produktion gelegen ist,
doch eine Schranke gesetzt ist, daB durch den Vorrat der

1 Zur Frage der ,Koordination“ der beiden vorhin genannten Aus-
gleichungen vgl. zunichst die Ausfilhrungen von Wicksteed und
Hicks.
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Wirtschaft an Kapital die Lange der moéglichen Produk-
tionsumwege begrenzt ist. Hier wird es sich nun darum
handeln, diese Lehre von den Produktionsumwegen mit
der Lehre von der Preisbildung der Produktionsmittel und
mit dem Kostengesetze in Zusammenhang zu bringen. In
der Wirtschaft, welche durch den Tauschverkehr bewegt
ist und in welcher die einzelnen Produktionsmittelbesitzer
den Erfolg ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit wie auch den
Miflerfolg an Preisen messen, kann auch nur auf dem Wege
itber Preisbildungen die Verwendung des Kapitals, die Ein-
schlagung der Produktionsumwege, bestimmt werden. Der
Kapitalbesitzer wird an Preisen messen, in welcher Art er
sein Kapital richtig, d. h. hier mit dem groBten fiir ihn er-
zielbaren Ertrag anlegen kann. Es fragt sich zunéachst,
welche Preise dabei in Betracht kommen.

Nehmen wir an, es soll eine einen Produktionsumweg
einschlagende Produktion von einem Unternehmer aufge-
baut werden. Um die Funktion des Kapitals dabei vollig
klar zu sehen, nehmen wir einen besitzlosen Unternehmer
an, welcher von dem Kapitalbesitzer Kapital erwirbt; wir
nehmen — um die Sachlage nicht unnoétig zu verwirren —
des weiteren an, dafl der Unternehmer aufler dem, was er
von dem Kapitalbesitzer erwirbt, an Produktionsmitteln
nur noch Arbeitskrafte benétigt.

Wenn Verfiigung itber Kapital nichts anderes bedeutet
als die Moglichkeit, Produktionsumwege einzuschlagen,
also heute Produktionsmittel aufzuwenden, welche erst
spater einen Ertrag geben, so ist diesem Kapitalmarkte der
Tausch von ,Gegenwartsgiitern gegen ,Zukunftsgiiter”
eigentiimlich. Der Kapitalbesitzer gibt also dem Unter-
nehmer etwas hin und verlangt nicht sogleich eine Gegen-
leistung, sondern er macht es dem Unternehmer moglich,
das, was er vom Kapitalbesitzer erhalten hat, in einem
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Produktionsumwege ,,anzulegen, wobei der Kapitalbesitzer
mit einer spiteren Gegenleistung zufrieden ist, mit einer
Gegenleistung, welche erst aus dem Erfolge des Produk-
tionsumweges zu erbringen ist. Und fragen wir jetzt nach
dem, was der Kapitalbesitzer dem Unternehmer iibergibt,
so kénnen wir an den frither ausgefithrten einfachsten Fall
ankniipfend dieses Kapital zunichst mit einem Subsistenz-
mittelfonds identifizieren. Wir stehen da vor dem Falle des
Aufbaues einer Kapital verwendenden Produktion aus dem
»Naturzustande“ einer noch keine produzierten Produk-
tionsmittel besitzenden Wirtschaft. Ersparte Subsistenz-
mittel sind hier zunichst die einzige Form des Kapitals. Der
Unternehmer wird nicht mehr die -von ihm aufgenom-
menen Arbeiter — das wére ja das Gegenstiick der den Pro-
duktionsumweg einschlagenden Produktion — in ,,Augen-
blicksproduktion“ verwenden und ihren Lohn jeweils aus
dem sofort erhaltenen Ertragnis dieser Produktion be-
zahlen, sondern er wird die Arbeit in den Produktions-
umweg lenken konnen und bis zur Erlangung des Produk-
tes die Arbeiter aus dem freien Kapital, das er von dem
Kapitalbesitzer erworben hat, bezahlen. Der Subsistenz-
mittelfonds, welcher die Kapitalfunktion allein ausiibt, dient,
indem er sukzessive wiahrend der Dauer des Produktions-
umweges aufgezehrt wird, dem Unterhalte der Arbeiter. Es
ist klar, dafl der Unternehmer die Arbeiter, welche ja nicht
selbst Kapitalbesitzer sind, welche also den Ertrag ihrer
Arbeit fortlaufend beziehen miissen, nicht in einem Pro-
duktionsumwege verwenden kann, wenn er nicht iiber
einen solchen Subsistenzmittelfonds verfiigt.

Um nun Angebots- und Nachfragekurven zu erhalten,
nehmen wir an, daf} in einer Wirtschaft, welche bisher aus-
schlieBlich in Augenblicksproduktion gearbeitet hat, eine
Mehrzahl von Unternehmern in einem oder in einigen
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wenigen Produktionszweigen, in welchen die Einschlagung
von Produktionsumwegen eine grofie Steigerung des Er-
trages mit sich bringen kann, in der eben dargestellten
Weise unter Heranziehung eines Subsistenzmittelfonds Pro-
duktionsumwege einzuschlagen beginnen. Es wird ihnen das
dadurch moglich gemacht, daff andere Wirtschaftssubjekte,
welche durch Sparen Kapitalbesitzer geworden sind, auf
dem sich bildenden Kapitalmarkte einen Subsistenzmittel-
fonds gegen spatere Rickgabe ausbieten. Wenn Unter-
nehmer Arbeiter aus anderen Produktionen an sich her-
anziehen — wir haben der Einfachheit halber Arbeit
als einziges Produktionsmittel angenommen — und Pro-
duktionsumwege einschlagen, werden sie schliefilichi mit
diesen Arbeitern einen grofleren Ertrag erzielen als
dies in der Augenblicksproduktion moglich gewesen wire.
Wenn wir diesen Prozefl in der Sphére der Preise ver-
folgen wollen, werden wir zwei Bewegungen erkennen:
Zunichst wird der Lohn der Arbeiter gestiegen sein.
Denn nur durch Uberbietung im Lohn werden die Arbeits-
krafte aus ihren bisherigen Verwendungen herausgezo-
gen werden konnen. Dieses Moment mag nun allerdings
bei der Bewegung der Einfithrung von Produktions-
umwegen, welche relativ kleine Raume der Wirtschaft um-
fassen, kaum eine wesentliche Bedeutung erlangen. Es kann
iibrigens ganz in Wegfall gelangen, wenn wir uns vorstellen,
dafl Unternehmer, welche bisher in Augenblicksproduktion
gearbeitet haben, mit den bisher beschaftigten Arbeitern
die Produktionsumwege einzuschlagen beginnen. Zweitens
aber — und das ist von groflerer Bedeutung — werden
wir nach Beendigung der Produktionsumwege ein Fallen
des Preises des Produktes erwarten miissen. Dies deshalb,
weil in der umwegigen Produktion mehr Produkte erzeugt
werden. Durch diese Bewegungen in den Preisen wird die
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Spanne, welche die Mehrergiebigkeit des Produktions-
umweges fir einen Gewinn iiber den Arbeitskosten offen
1aBt, herabgesetzt. Wir werden nun sehen, daf bei rich-
tiger Disposition der Unternehmer dennoch eine solche
Spanne tibrig bleiben muf, daf also nur dann ein Produk-
tionsumweg eingeschlagen werden kann, wenn sich eine
solche Spanne zwischen den Kosten der Arbeit und dem
Preis des Produktes ergibt.

Um das deutlich zu zeigen, wollen wir an eine Formulie-
rung ankniipfen, welche wir schon an einer fritheren Stelle
verwendet haben. Der Unternehmer hat zwei Moglichkeiten,
seine Produktion auszudehnen: Er kann entweder mehr
Arbeiter verwenden oder den Produktionsumweg verlan-
gern. Beziiglich der Mehreinstellung von Arbeitern ist die
Sachlage im voraus klar: Es liegt in diesem Falle eine
lineare Erweiterung der Produktion vor. Doppelt soviel
Arbeiter werden in der gleichen Augenblicksproduktion ein
doppelt so grofles Produkt erzielen'. Beziiglich der Verlin-
gerung des Produktionsumweges muf aber zu dem, was
wir schon frither itber diesen Gegenstand gesagt haben,
etwas hinzugefiigt werden.

Es muBl auller Zweifel stehen, dafl eine ,klug gewahlte*
Verlingerung des Produktionsumweges, das Einschalten
einer Zeitspanne zwischen der Aufwendung des Produk-
tionsmittels und der Erzielung des Fertigproduktes den Er-
trag steigern kann. Sobald einmal dieser Ausgang feststeht,
ist dasjenige, was den Produktionsumweg méglich macht,
ein Mittel zur Steigerung des Ertrages, ganz so wie eine
zusitzliche Menge von irgendeinem origindren Produktions-
mittel. Wir koénnen ,das den Produktionsumweg Ermég-

* Ein abnehmender Ertrag kommt nicht in Frage, da wir Arbeit
als einziges Produktionsmittel angenommen haben.

Strigl, Kapital und Produktion [
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lichende” ganz so wie Arbeit oder Grund und Boden als ein
Produktionsmittel P, bezeichnen, welches mit einem
anderen Produktionsmittel P, — z. B. menschliche Arbeit —
»kombiniert“ werden kann, wobei in der Art der Kom-
bination eine sehr weitgehende Variabilitat gegeben ist. Das
Zusammenwirken zweier im wirtschaftlichen Mengen-
verhaltnis stehender Produktionsmittel mufl aber dem Prin-
zipe des abnehmenden Ertrages unterliegen'. Das heifit,
daf die Kombination einer gegebenen Menge von P, mit
einer wachsenden Zahl von Einheiten P, einen immer ab-
nehmenden Ertragszuwachs ergibt. Die Ableitung dieses
Prinzips des Zusammenarbeitens von Produktionsmitteln
haben wir zunichst beziiglich des sogenannten Gesetzes
vom abnehmenden Bodenertrag gegeben, dann haben wir
gleich gesehen, dafl da ein allgemeines Prinzip der Kom-
bination von Produktionsmitteln vorliegt: Niemand wiirde
in der Produktion fiir einen Zusatz von P, etwas geben,
wenn er schon durch eine Vermehrung der Verwendung
von P, einen dieser Vermehrung proportionalen Mehrertrag
erzielen konnte. Daraus ergibt sich: Wenn eine beliebige
Kombination von P, und P, gegeben ist, kann durch Zu-
setzen einzelner Einheiten von P, oder auch durch Zu-
setzen von einzelnen Einheiten von P, ein ,,abnehmender”
Mehrertrag erzielt werden. Und damit ist fir P, wie auch
fur P, die Formel der Grenzproduktivitat anwendbar. Dabei
ist es gleichgiiltig, welches dieses Produktionsmittel ist, ob
es Arbeit ist oder Grund und Boden oder aber auch ,,das-
jenige, was die Einschlagung von Produktionsumwegen
moglich macht”. Damit sind wir bei der Anwendung des
Prinzips der Grenzproduktivitit hinsichtlich der Verwen-
dung des Kapitals. Weil das Verwenden von freiem Kapital

1 Vgl. dazu die Ausfithrungen S. 128 if.
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in unserem Beispiele das Einschlagen des Produktions-
umweges ermoglicht, weil der Subsistenzmittelfonds jenes
»Produktionsmittel” ist, welches durch die Verlangerung
des Produktionsumweges die Steigerung des Ertrages er-
moglicht, so erhalt auch dieses Produktionsmittel einen
Anteil am Ertrage nach Mafigabe seines Grenzproduktes.

Denken wir wieder zuriick an eine Formel, die wir frither
verwendet haben. Der Unternehmer iibernimmt die Nach-
frage der Konsumenten und verwandelt sie in eine Nach-
frage nach verschiedenen Produktionsmitteln. Er wird jedes
Produktionsmittel nach Maligabe seiner Grenzproduktivitat
bezahlen konnen. Er wird dabei in seiner Nachfrage jenes
Produktionsmittel bevorzugen, welches ihm einen Mehr-
ertrag zu einem billigeren Kostenpreis verschafft, er wird
von jedem Produktionsmittel, dessen Grenzprodukt geringer
ist als der Preis, den er fiir die Verwendung desselben be-
zahlen miifite, so lange einzelne Einheiten abstoflen, bis das
Grenzprodukt mit diesem Preise iibereinstimmt. Er wird
keine Einheit eines Produktionsmittels verwenden, wenn es
ihm nicht wenigstens einen Ertragzuwachs im Ausmafe der
Kosten der Verwendung dieses Produktionsmittels einbringt.
So wie fir Arbeit und Grund und Boden gilt das auch fir
den Subsistenzmittelfonds. Der Unternehmer kann bei ,,rich-
tiger* Durchfithrung der Produktion jenem, welcher ihm
einen Subsistenzmittelfonds zur Verfiigung stellt und ihm
dadurch die Einschlagung eines Produktionsumweges er-
moglicht, nicht nur diesen Subsistenzmittelfonds zuriick-
geben, sondern ihm auch noch einen Zins zahlen. Das erste
ist im voraus klar: Denn die GroBe des Subsistenzmittel-
fonds, welcher in der Produktion aufgewendet wird, ist
identisch mit der Hohe der Lohnsumme. Dieser Kosten-
aufwand mufl ohne weiteres im Produkte gedeckt sein.
Auch das zweite ist aber klar: jede ,Ration“ des Sub-

6"
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sistenzmittelfonds, welche fiir eine Lohnzahlung gedient hat,
hat bedeutet, daB nicht nur eine Arbeitseinheit aufgewen-
det werden konnte, sondern auch, daBl sie um jene Zeit-
spanne frither in den Produktionsprozefl eingesetzt werden
konnte, durch welche dieser Teil des Subsistenzmittel-
fonds in der Produktion gebunden war. Wire dieser Teil des
Subsistenzmittelfonds nicht gegeben gewesen, so hatte diese
Arbeit auch aufgewendet werden konnen, — aber nur im
letzten Augenblick der Produktion, wobei sie sogleich aus
" dem Ertrage entlohnt worden wire. Daf} diese Arbeit frither
eingesetzt werden konnte und daBl damit der Ertrag gestei-
gert worden ist, das ist der Erfolg der Mitarbeit des Sub-
sistenzmittelfonds. Nur diesem Umstande ist ein Mehr-
ertrag zu danken, von diesem Umstande, von der Tatsache,
dafl ein Subsistenzmittelfonds verwendet worden ist, ist ein
Mehrertrag abhingig gewesen. Die Verwendung des Sub-
sistenzmittelfonds muBl also eine Spanne zwischen den
Kosten der Arbeit und dem Preise des Produktes schaffen.
Von der Aufwendung des Subsistenzmittelfonds ist ein An-
teil am Ertrage abhéngig, welcher sich in der Formel von
der Grenzproduktivitit erfassen lafit. Deshalb kann der
Unternehmer nach Mafigabe des Grenzproduktes einen
Zins bezahlen'. Der Unternehmer wird aber den Kapital-
zins auch zahlen miissen, solange einem begrenzten Kapi-
talangebot eine Nachfrage gegeniibersteht, welche durch
Verwendung von mehr Kapital, durch Verlangerung der
Produktionsumwege, ihren Ertrag steigern kann. Nur wenn
der Unternehmer den Kapitalzins zahlen kann, wird er

1 Die Formulierung bei Knut Wicksell lautet: ,Das Kapital ist er-
sparte Arbeitskraft und ersparte Bodenkraft; der Kapitalzins macht
den Unterschied zwischen der Grenzproduktivitit der ersparten (auf-
gespeicherten) Arbeits- und Bodenkraft und der Grenzproduktivitit
der laufenden (gegenwirtigen) aus.” Vorlesungen, Bd. 1, S. 218,
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neben anderen mit ihm konkurrierenden Unternehmern
auf dem Kapitalmarkte zum Zuge gelangen konnen.

Wenn wir aber frither darauf hingewiesen haben, daf} der
infolge der Einschlagung von Produktionsumwegen zu er-
wartenden Steigerung des Ertrages in der Erhohung des
Lohnes auf der einen Seite und in der Herabsetzung des
Produktionspreises auf der anderen Seite eine Tendenz zur
Minderung der Gewinnspanne gegeniibersteht, so kann nun
kurz darauf hingewiesen werden, dafi die Situation bei der
Einschlagung von Produktionsumwegen in keiner Weise
andersartig ist als sonst bei einer neuen Produktion. Wenn
irgendeine neue Produktion eingefithrt wird, so mufl der
Unternehmer Produktionsmittel an sich heranziehen und
er wird durch Vermehrung des Produktes den Preis des-
selben driicken. Der Unternehmer wird aber bei ,richtiger
Wahl* seiner Betatigung nur eine solche Produktion be-
ginnen koénnen, bei welcher er trotz dieser Gegenwirkungen
keine Verluste erleidet. Oft wird ja das Auftreten eines ein-
zigen Unternehmers weder den Preis des Produktions-
mittels so stark in die Hohe setzen noch den Preis des Pro-
duktes so weit senken, dal} es notwendig wéare, mit diesen
beiden Bewegungen iiberhaupt zu rechnen. Hier war nur
in minuzioser Weise auf diesen Fall hinzuweisen, um die
Anwendung fiir den Fall der Einschlagung von Produk-
tionsumwegen zu geben: Auch hier wird der Unternehmer
nur solche Produktionsumwege einschlagen diirfen, bei
welchen er einen Mehrertrag erzielt, aus welchem er neben
den anderen Kosten den Kapitalzins bezahlen kann.

Das weitere ist nur mehr eine Anwendung von Gedanken-
gingen, welche uns bereits vertraut sind. Bleiben wir zu-
nichst noch bei dem Subsistenzmittelfonds als Form des
Kapitals. Je mehr Kapital dieser Art gebildet ist, desto
mehr und desto lingere Produktionsumwege konnen ein-
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geschlagen werden, bis schliefllich praktisch alle Produk-
tionen nur mehr in Produktionsumwegen durchgefithrt
werden. Die Mehrergiebigkeit dieser Produktionsumwege
wird an sich eine sehr verschiedene sein. Es werden jene
Produktionsumwege vorgezogen werden miissen, bei
welchen sich der grofite Kapitalertrag ergibt. Die Ver-
schiebungen werden sich dabei nicht nur auf Verschie-
bungen von einer Produktion in eine andere erstrecken,
nicht nur auf eine Erweiterung dieser und Einschrin-
kung jener Produktion, sondern es werden auch inner-
halb der einzelnen Produktionen die Produktionsumwege
verkiirzt oder verlingert werden miissen. Jener Gegen-
stand, welcher auf dem Kapitalmarkte gehandelt wird,
ist nicht der Subsistenzmittelfonds als solcher, sondern
dieses freie Kapital mit Riicksicht auf die Zeit zwischen der
Zurverfiugungstellung und der Riickzahlung, also ein Gegen-
stand, welcher in der Formel Kapital mal Zeit zu erfassen
ist. Und es ist schliefilich klar, daB sich fir diesen Gegen-
stand des Kapitalmarktes auf einem reibungslos funktionie-
renden Markte ein Preis bilden muf} in der Form einer ein-
heitlichen Zinsrate. Die Kapitalbesitzer kénnen einen so
hohen Zins als méglich zu erlangen trachten, die Unter-
nehmer werden infolge der Mehrergiebigkeit der Produk-
tionsumwege in der Lage sein, das, was sie erhalten haben,
vermehrt um einen Zins zuriickzuzahlen. Dem Angebote der
Kapitalbesitzer steht die Nachfrage der Unternehmer gegen-
itber, welche nach dem Mafl der Mehrergiebigkeit der ein-
zelnen Produktionsumwege, nach der Eignung dieser Pro-
duktionsumwege einen mehr oder weniger hohen Zins zu
tragen, geschichtet sein wird. So wie bei jeder Preisbildung
wird jene Nachfrage zum Zuge gelangen, welche den
hochsten Preis — in diesem Falle: den hochsten Zins —
zu zahlen in der Lage ist. Unter allen den méglichen Pro-
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duktionsumwegen werden nur jene durchgefihrt werden
konnen, welche den sich auf dem Markte bildenden Zins
als Mehrertragnis herauswirtschaften konnen; jene Pro-
duktionsumwege, welche diesen Zins des freien Marktes
nicht zahlen kénnen, missen unterbleiben. Die Schichtung
der Nachfrage nach Kapital wird aber nicht nur bedingt
sein durch die Moglichkeit der Erzielung eines mehr oder
weniger groflen Ertrages in dieser oder in jener Produktion,
vielmehr auch noch dariitber hinaus durch die Moglichkeit,
je nach der Lange des Produktionsumweges in jeder ein-
zelnen Produktion einen mehr oder weniger groflen Er-
tragszuwachs zu erzielen. Und damit sehen wir eine ent-
scheidende Funktion des Kapitalzinses, dafl namlich nur
dieser die Moglichkeit bietet, dem Unternehmer eine Ab-
grenzung fur die Linge des Produktionsumweges anzu-
zeigen. Eine Herabsetzung des Zinses bedeutet die Moglich-
keit, Kapital auch in langeren Produktionsumwegen, in
solchen, in welchen das ,,Grenzprodukt“ des Kapitals ein
geringeres ist, anzulegen, wahrend eine Erhohung des Zin-
ses zu einer Verkirzung der Produktionsumwege zwingt.

Das, was fir den Unternehmer in der Kapital verwen-
denden Produktion ein neuer Kostenfaktor geworden ist,
ist ausschliefllich die Hohe des Zinses, auf keinen Fall etwa
die Grofe des Subsistenzmittelfonds, welchen er als Kapital
zu verwenden gedenkt. Denn in dem hier zuniachst allein
betrachteten Falle, daB die Produktion vom Anfang bis
zum Ende von einem Unternehmer durchgefithrt wird,
dall also keine Kapitalgiiter auf den Markt gelangen, ist
das Kapital identisch mit der Lohnsumme, welche
der Unternehmer vor Erzielung des Produktes zur Be-
zahlung der Arbeiter ,,vorschieflen mufl. Die Sachlage ist
einfach die, dal jede Lohnaufwendung fiir die Arbeit,
welche frither geleistet worden ist, im Produkt nicht nur
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ihren Gegenwert als Posten der Lohnkosten ersetzt er-
halten mufl, sondern dariber hinaus auch noch den
Kapitalzins unter Beriicksichtigung der Zeitdauer der ,,Bin-
dung® dieses Kapitals. Eine andere Aufwendung eines Sub-
sistenzmittelfonds kann sich in der Preiskalkulation nicht
als gerechtfertigt erweisen. In der vielseitig gegliederten
Volkswirtschaft mufl der Kapitalbesitzer seinen Subsistenz-
mittelfonds in einer solchen Weise anlegen, daB er fiirr jede
Zeit der Anlage seines Kapitals den auf dem Markt gelten-
den Zinssatz gerechnet fiir diese Zeit erhalt. Der Unter-
nehmer wird das Kapital nicht erhalten konnen, wenn er
nicht diese ,,zusitzliche” Kostenbelastung tragen kann.

Es wird aber zu beachten sein, daB infolge der bereits
erwiahnten verschieden moglichen Verschiebungen in der
Kapitalverwendung der ,,Mechanismus* des Kostengesetzes
beziiglich des Kapitals komplizierter sein wird als bei den
anderen Produktionsfaktoren. Jedenfalls wird auch hier
das Prinzip des Grenzproduktes anzuwenden sein. Ein Mehr
an Kapital bedeutet die Vermehrung eines Produktions-
faktors, welche dem Prinzipe des abnehmenden Ertrages
unterliegen wird. Hier sei dazu nur gesagt, dafi die ,kluge
Wahl“ der produktiven Kombination jene Art der Ver-
schiebung zwischen den Produktionsfaktoren vorziehen
wird, bei welcher der zu erwartende Mehrertrag ein
groflerer ist. Dasselbe wird naturgemifi auch in ent-
sprechender Weise bei einer Einschrinkung der Verwen-
dung von Kapital in einer Produktion zu gelten haben.

Jetzt kann es uns keine Schwierigkeit bereiten, von dem
konstruierten Fall der Durchfithrung der Produktion durch
einen Unternehmer vom Anfang bis zum Ende zu dem der
praktischen Wirtschaft entsprechenden Falle iiberzugehen,
in welchem die Produktion nicht in einer ungebrochenen
Folge von einem einzigen Unternehmer durchgefiihrt wird,
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sondern ,vertikal“ auf eine Mehrzahl von Unternehmern
aufgeteilt erscheint. Das, was hier zum Problem wird, ist
die Preisbildung der Kapitalgiiter. Nachdem es ohne
weiteres klar ist, dafl die Preise dieser Kapitalgiiter so
wie alle anderen Preise von Produkten im statischen Wirt-
schaftsablaufe Kostenpreise sein werden, geniigt hier ein
ganz kurzer Hinweis auf die Auswirkung von Kostenauf-
wendungen innerhalb einer durchlaufend gefithrten Pro-
duktion. Bei Zerlegung dieser Produktion wird ja das
Kapitalgut zu jenem Preise getauscht werden miissen,
welcher den fir seine Erzeugung aufgewendeten Kosten
entspricht. Im Laufe der Produktion werden originire Pro-
duktionsmittel aufgewendet und diese Kostenaufwendungen
bestimmen in jedem Augenblick den Kostenwert des Pro-
duktes, welcher zum Kostenpreise und damit bei einer dem
Kostengesetze entsprechenden Einrichtung der Produktion
zum Marktpreis wird, sobald ein Kapitalgut aus der Unter-
nehmung auf den Markt gelangt. Dafi aber fiir jeden Anteil
eines zeitlich frither aufgewendeten Kapitals der Zins nach
dem Verhiltnis der Zeitdauer der Bindung dieses Kapitals
zu den Kosten gerechnet werden muf}, ist nach dem Bis-
herigen wohl auBer Zweifel. Ebenso wird es keinem Zweifel
unterliegen koénnen, dafl auch bei der Verwendung des
Kapitalgutes fiir die Zeit der Bindung dieses Kapitals ein
weiterer Zins als Kostenfaktor gerechnet werden mufl.
Schliellich wird es auch klar sein, daB dort, wo ein Kapital-
gut (eine Maschine) zur Erzeugung einer grofieren Zahl von
Produkteinheiten verwendet wird, welche erst im Laufe
einer langeren Zeit fertiggestellt werden konnen, die durch-
schnittliche Dauer der Bindung des in diesem Produktions-
mittel angelegten Kapitals zur Berechnung der Kosten-
belastung durch den Zins heranzuziehen ist. Der Grundsatz
der Preisbildung wird also fiir dauerhafte Kapitalgiiter ganz



90 KAPITAL UND PRODUKTION

in derselben Weise zur Wirksamkeit gelangen wie fir
Zwischenprodukte.

Wenn aber der Kap1ta1z1ns zum Ausleseprinzip bei der
Wahl der Linge des Produktionsumweges wird, so wird
er damit auch bestimmend fiir das Ausmafl, in welchem
freies Kapital in die Gestalt von dauerhaften Kapitalgiitern
verwandelt werden kann. Auch dauerhafte Kapitalgiter
entstehen nur durch Investierung von freiem Kapital, ganz
so wie Zwischenprodukte. Der Unternehmer, welcher
dauerhafte Kapitalgiiter erzeugt, schlagt einen besonders
langen Produktionsumweg ein, er investiert freies Kapital
in einem Produktionsumwege, aus welchem erst relativ
spat eine volle Wiederfreisetzung moglich ist. Sonach ist es
klar, dal ein niedriger Zinsfull die Bildung von dauer-
haften Kapitalgitern férdern wird. Schon aus diesem Um-
stande ist deutlich zu sehen, wie notwendig die Zinsrech-
nung in der umwegigen Produktion ist. Ohne die Zinsrech-
nung ware ja gar kein Anhalt dafiir gegeben, in welchem
Ausmafle die Bindung von Kapital in dauerhaften Anlagen
moglich ist, ohne dafl ein Mangel an dem Komplementar-
gut des freien Kapitals entsteht. Uber diesen Zusammenhang
wird spéter noch einiges zu sagen sein.

§ 6. DIE VERSORGUNG MIT KAPITAL

Wir haben frither darauf hingewiesen, dal neues Kapital
nur in der Form von freiem Kapital entstehen kann. Sub-
sistenzmittel, welche einem Wirtschaftssubjekte als Ein-
kommen zuflieBen, werden von ihm nicht konsumiert, son-
dern fiir die Einschlagung eines Produktionsumweges zur
Verfiigung gestellt. Nur die ,,Umdisponierung der Einkom-
mensverwendung®, welche darin liegt, dal jemand, welcher
ein Einkommen bezieht und es verzehren konnte, ohne
seinen Vermogensstand anzugreifen, Subsistenzmittel zur



DIE VERBUNDENHEIT DER PREISE 91

Einschlagung eines Produktionsumweges zur Verfiigung
stellt, ist die Quelle einer Neubildung von Kapital in der
Verkehrswirtschaft'. Dieses Beistellen fiir die Zwecke eines
Produktionsumweges stellen wir uns in der Weise vor, dal
dieser Subsistenzmittelfonds an einen Unternehmer iiber-
geben wird, welcher mit seiner Hilfe einen Produktions-
umweg einschlagt und erst spiter aus dem Ertrage der Pro-
duktion die Rickzahlung leistet. Der Unternehmer kauft
mit dem freien Kapital Produktionsmittel ein, wir nehmen
zunichst an: er bezahlt mit diesem Arbeiter. Das freie
Kapital wird nunmehr von den Arbeitern verzehrt, dafiir
stehen im Besitze des Unternehmers jene Kapitalgiter —
verarbeitete Rohstoffe oder dauerhafte Anlagen —, welche
von den Arbeitern erzeugt worden sind. Ist der Produk-
tionsprozef} vollendet, so ist das urspriinglich aufgewendete
freie Kapital wiederum reproduziert (sowie um den Kapi-
talzins vermehrt, das interessiert uns an dieser Stelle nicht
weiter) und es kann dem Kapitalbesitzer zuriickgegeben
werden. Diese Reproduktion erfolgt je nach der Art der
Verwendung des freien Kapitals mehr oder weniger schnell.
Soweit freies Kapital in einem konsumnahen Stadium der
Produktion zur Zahlung von Arbeitern verwendet wird, ist
es mit Abschluf} dieser Produktion wiederum frei disponibel
geworden und es ist wiederum in der Gestalt von neuen
Konsumgiitern ein freies Kapital hergestellt. Wird das
Kapital in einem weiter ricckwirts liegenden Stadium der
Produktion verwendet, so dauert seine Wiederfreisetzung
langer, eben deshalb, weil die Konsumgiiter, an deren Er-
zeugung das Kapital seinen Anteil hat, erst bei vollstan-
digem Abschlufl des Produktionsprozesses zur Verfiigung
stehen. Wird aber das Kapital in der Erzeugung von

t Uns interessiert weder hier noch im folgenden die Frage der
qualitativen Zusammensetzung des freien Kapitals.
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festem Kapital investiert, so wird die Wartezeit bis zur
‘Wiederherstellung ganz wesentlich verlangert: es wird erst
nach Fertigstellung von Konsumgiitern mit dieser Anlage
sukzessive wieder freigesetzt, und zwar in jenem Mafle, in
welchem in der fortlaufenden Produxtion der Erneuerungs-
fonds geschaffen wird. So wird die Dauer der Bindung von
freiem Kapital im Produktionsprozesse eine ganz verschie-
den lange sein. Aber jeder Teil des freien Kapitals, das in
den Produktionsprozef} eingesetzt wird, selbst jenes, welches
in den ,schwersten Investitionen verwendet wird, ver-
wandelt sich schlieflich wiederum in die urspriingliche
Form des Kapitals, in freies Kapital, zuriick. Dieses freie
Kapital kann der Kapitalbesitzer weiter in derselben Ver-
wendung belassen: Es bleibt dann weiter zur Verfiigung
des Unternehmers, welcher denselben Produktionsprozef}
wiederholt. In diesem Falle bleibt das einmal gebildete
Kapital auf die Dauer erhalten, es wandelt sich mehr oder
weniger langsam iiber die Gestalt von Kapitalgiitern
wiederum in die Gestalt von Konsumgiitern, die neuerlich
zur Investierung gelangen. Ein Verlust wird nur dort ein-
treten, wo die Produktion nicht gelungen ist. Es kann das
zunichst heiflen, dafl die Produktion im technischen Sinne
mifigliickt ist; in den Schwankungen der Wirtschaft kann
es sich aber auch ergeben, dafl eine technisch gelungene
Produktion deshalb zu einem Miflerfolg fiihrt, weil sie sich
in den Rahmen der Wirtschaft nicht einfiigt, keine ent-
sprechend zahlungswillige Nachfrage findet. Dariitber werden
wir noch spiter zu sprechen haben. Hier ist noch einiges
zur Frage der Liquiditat von Kapitalanlagen zu sagen.
Der Grundsatz, dafl freies Kapital, welches einmal in der
Produktion verwendet worden ist, erst nach Fertigstellung
seines Produktes, also unter Umstinden erst sehr spat
wiederum zur Verfiigung steht, ist durchaus vereinbar mit



DIE VERBUNDENHEIT DER PREISE 93

der Tatsache, dafl in einer Verkehrswirtschaft eine privat-
wirtschaftliche Liquiditit in weit hoherem Ausmafle gegeben
sein kann. Das ergibt sich bereits bei jeder vertikalen Zer-
gliederung der Produktion. Wenn ein Unternehmer ein
Kapitalgut erzeugt und dieses an einen Unternehmer, .
welcher es etwa als Erneuerung seiner Anlagen braucht,
verkauft, wobei er dafiir freies Kapital erhalt, so ist das
in diesem Kapitalgut investierte freie Kapital fiir den Unter-
nehmer, welcher es erzeugt hat, wieder disponibel, er kann
insbesondere das etwa von ihm ausgeliehene Kapital dem
Kapitalbesitzer zuriickzahlen. Aber es ist doch klar, da@
jenes tatsiachlich hier investierte Kapital in diesem Tausche
nicht frei wird, sondern dafl hier nur gewissermallen ein
Tausch zwischen den Positionen zweier Kapitalbesitzer vor-
liegt: Der Kaufer, welcher freies Kapital gehabt hat, iber-
gibt dieses dem Unternehmer gegen Ubergabe des im
Kapitalgute gebundenen Kapitals. Das Verhaltnis zwischen
freiem Kapital und Kapitalgiitern (gebundenem Kapital) in
der Wirtschaft kann durch einen solchen Tausch nicht ge-
andert werden. ‘

Die Frage des Preises der Kapitalgiiter unter der An-
nahme der strikten Wirkung des Kostengesetzes haben wir
bereits behandelt. Ein jedes Kapitalgut stellt im Zuge des
Prozesses der Aufwendung von Produktionsmitteln zur Her-
stellung von Konsumgiitern ein bestimmtes Stadium dar.
Und wie der Preis der Aufwendungen nach dem Kosten-
gesetz dem Preise des Produktes gleich sein mufl, so mufl
auch in jedem Stadium des Produktionsablaufes ein Kapital-
gut im Preise gleich sein der Summe der Aufwendungen,
welche zu seiner Erzeugung notwendig waren, oder aber
auch dem diskontierten Preise des Produktes abziiglich
der fiir dessen Fertigstellung noch notwendigen Aufwen-
dungen. Auf jede Abweichung des Preises eines Kapital-
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gutes von dieser Hohe wird Angebot und Nachfrage ent-
sprechend reagieren; es werden damit Bewegungen mit der
Tendenz zur Anpassung an den Kostenpreis ausgelost.
Es ist selbstverstandlich, daf} hier die Reaktionen des Ange-
botes oft erst spat zur Geltung gelangen werden, dies in-
folge der Tatsache, dafl die Erzeugung vieler Produkte eine
langere Produktionsdauer in Anspruch nimmt. Es kann bei
Schwankungen in der Wirtschaft die Tatsache, dall Kapital
in lange dauernden Produktionsumwegen gebunden ist, dazu
fuhren, dafl an Kapitalgiitern bedeutende Gewinne und Ver-
luste gemacht werden. Im ersten Falle werden Einkommen
geschaffen, welche wenigstens moglicherweise zu einer
erweiterten Kapitalbildung durch: Sparen fithren konnen, im
zweiten Falle kann es eintreten, dafl der notwendige Er-
neuerungsfonds nicht gebildet wird und damit eine Kapital-
aufzehrung stattfindet. Fiur die Preisbildung der Kapital-
giiter wird sich aber auf jeden Fall der beziiglich aller Pro-
dukte geltende Grundsatz durchsetzen, daf} nicht die Grofie
der Aufwendungen den Preis bestimmt, sondern die Zah-
lungswilligkeit und Zahlungsfahigkeit der nachfragenden
Unternehmer: Wenn fiir das Produkt ein grofier Erlos zu
erwarten ist, so wird sich der Preis des Kapitalgutes auch
diesem anpassen, wenn ein geringerer Erlos zu erwarten
ist, wird ohne Ricksicht auf die getatigten Aufwendungen
der Preis fallen. Erst die Verinderungen im Nachschub
eines Kapitalgutes werden die Anpassung dieser Preise
an die Kostenhohe mit sich bringen.

Die in einer Wirtschaft vorhandenen Vorrate an Kapital,
das jeweils gegebene freie Kapital und die vorhandenen
Kapitalgiter sind im Zuge der fortlaufenden Produktion in
einer stindigen Bewegung. Freies Kapital wird gebunden
und aus den Kapitalgiitern wichst immer wieder neues
freies Kapital heran. Es ist klar, dafl dieser Besitz an Kapital
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in den Bewegungen der Wirtschaft weitaus mehr Schwan-
kungen ausgesetzt sein mufl als der Besitz an den anderen
Produktionsmitteln, an Arbeitskriften sowie an Grund und
Boden. Verluste, welche da eintreten, wenn die Produktion
zu keinem Erfolge gefithrt hat, werden nur zu leicht das
Ausmalfl dessen, was an freiem Kapital gebildet wird, schma-
lern konnen, grofie Gewinne werden die Moglichkeit zur er-
weiterten Bildung von neuem Kapital geben. Die Bewegun-
gen, welche sich in den verschiedenen Produktionszweigen,
in den einzelnen Unternehmungen ergeben, bestimmen in
der Summe ihrer Wirkungen die Menge des jeweils zur Ver-
fiigung stehenden freien Kapitals, damit die Moglichkeit,
Produktionsumwege einzuschlagen und damit bestimmen
sie in einer Wirtschaft, in welcher die Produktion aus-
schlieilich in Produktionsumwegen lauft, die Grofie des Er-
folges der Produktion.

Noch eines. Man hat viel Mithe auf den Versuch verwen-
det, die Bildung von neuem Kapital in der Form einer An-
gebotskurve zur Darstellung zu bringen. Da dasjenige, was
der Sparer fiir die Hingabe des Kapitals gewissermaBen als
»Lohn*? fur die ,,Spartatigkeit”, als Entschiadigung fiir den
Verzicht auf einen Konsum erhalt, der Kapitalzins ist, ware
die Frage der Relation zwischen dem Umfang der Spartitig-
keit und der Hohe des Kapitalzinses aufzuwerfen. Es muf
beachtet werden, dafl die Argumentation, welche hier anzu-
wenden ist, kaum zu einer eindeutigen Bestimmung wird
fuhren konnen. Es wird wohl seine Berechtigung haben,
wenn man sagt, daB} ein hoherer Zins die Spartatigkeit an-
regen wird, dafl also bei hohem Zins das Angebot an neu
gebildetem Kapital wichst, dafl dabei auch der Anreiz zur

1 Dieser Ausdruck ist freilich einer Mifideutung im Sinne einer

Wertung (,.gerechter” Lohn) ausgesetzt. Korrekter wire hier die
Formulierung . ,,wirtschaftlicher Nachfolger des Konsumverzichtes”.
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Erhaltung von Kapital, zur Vermeidung der Aufzehrung des-
selben ein groflerer sein wird, wahrend auf der anderen
Seite ein niedriger Zins zur Verringerung der Spartatigkeit
fithrt und — was vielleicht noch wichtiger ist — die Hem-
mungen, welche manchen vom Aufzehren des Kapitals zu-
riickhalten, verringert. Man konnte dann die Konsequenz
ziehen, dal das Sinken des Zinses unter ein gewisses
Minimum nicht moglich sein wird, weil schon frither das
Ausbleiben der Neubildung von Kapital und die Verstarkung
der Kapitalaufzehrung das Kapitalangebot so sehr verrin-
gern wiirden, dall der Zins wiederum steigen miifite. Ohne
es zu bestreiten, dal im groflen und ganzen diese Zu-
sammenhinge bestehen werden, mochten wir hier aber
doch darauf hinweisen, daB auch ein Zusammenhang in
vollig entgegengesetzter Richtung bestehen kann: Wer zum
Zwecke der Erlangung eines bestimmten Zinseinkommens
spart, wird bei hoherem Zins dieses Einkommen frither er-
reichen und auch frither zu sparen aufhéren. Da man
zweifellos auch diesen Zusammenhang als méglich ansehen
mull, ergibt es sich, dafl eine allgemeine Aussage iiber einen
zwingenden Zusammenhang zwischen Spartitigkeit und
Kapitalzins iiberhaupt nicht moglich ist.

§ 7. DIE PREISE DER ORIGINAREN PRODUKTIONS-
MITTEL IN DER KAPITALISTISCHEN PRODUKTION

Die theoretische Bestimmung der Hohe des Arbeitslohnes
auf dem freien Markte ergibt sich ohne Schwierigkeit aus
der Anwendung des allgemeinen Preisgesetzes und des
Grundsatzes der Grenzproduktivitat. Der Preis wird sich in
jener Hohe bilden, in welcher das Angebot an Arbeits+
kraften gleich ist der Nachfrage der Unternehmer. Da der
Unternehmer seine Nachfrage nach Mafigabe des Grenz-
produktes erstellen muBl, — er kann nicht mehr bieten,
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da er sonst bei der Einstellung eines Arbeiters einen Ver-
lust erleiden wiirde, er wird auch den Arbeiter nicht billiger
bekommen kénnen, da dieser zu einem Lohne in der Héhe
des Grenzproduktes wo anders Arbeit finden kann, — wird
der Preis der Arbeit mit dem des Grenzproduktes iiberein-
stimmen. Wenn man das Angebot der Arbeitskrafte nach
der Dringlichkeit desselben geordnet denkt, wird der Lohn
zugleich dem Angebote des ,teuersten (das heifit also des
mit dem héchsten Angebote auf den Markt kommenden)
noch beschéftigten Arbeiters entsprechen'. Damit ist das
Prinzip dargelegt, nach welchem der Anteil der Arbeiter
an dem Produkte bestimmt ist. Fir den Fall einer Augen-
blicksproduktion geniigt auch diese Betrachtung. Bei der
Betrachtung einer im zeitraubenden Produktionsumwege
ablaufenden Produktion ergibt sich aber eine Komplikation
dadurch, dafl eine Bestimmung fiir die Gréfe der Lohn-
summe auch’ noch aus der GréBe des Lohnkapitals, also
jenes Teiles des freien Kapitals, welches fiir die Bezahlung
von Arbeitslohn zur Verfiigung steht, gegeben ist.

Das ist ohne Schwierigkeit zu sehen. Sehen wir ganz ab
von der Mitwirkung des zweiten originiren Produktions-
faktors Grund und Boden, und sehen wir auch ganz ab von
dem Bereiche jener menschlichen Arbeit, welche aus-
schliefllich in der unmittelbaren Fertigstellung von Kon-

! Man wird hier an die berithmte Formel von Thiinen erinnert.
Fassen wir die Grofie a im Sinne der Grenzanalyse in der Weise
auf, daBl sie den geringsten Lohn (Unterhalt) darstellt, zu welchem
jene von den beschaftigten Arbeitern, welche dem geringsten sozialen
Druck unterliegen, noch in Arbeit zu gehen bereit sind, und fassen
wir — wiederum im Sinne der Grenzanalyse — die Gréfle p als das
Produkt des ,letzten zur Einstellung gelangenden Arbeiters (Grenz-
produkt der Arbeit) auf, so ist a gleich p und die Héhe des Lohnes
durch eine jede von diesen Gréfen oder auch durch die Formel

Va.p bestimmt.

Strigl, Kapital und Produktion 7
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sumgiitern beschaftigt ist, und zwar in der Weise, dall die
Fertigstellung des Produktes erfolgen kann, ohne dafl dem
Arbeiter im voraus ein Lohn zur Verfiigung gestellt werden
miifite!. Bei allen anderen Arbeitern ist es klar, dafi sie
etwas erzeugen, das erst viel spater als Konsumgut ver-
zehrt werden kann. Die Arbeiter miissen etwas zum Leben
haben, bevor noch der Erfolg ihrer Arbeit zu einem Kon-
sumgut herangereift sein kann. Der notwendige Subsistenz-
mittelfonds mull von irgend jemandem zur Verfigung ge-
stellt werden, sonst ist eine umwegige Produktion unmog-
lich?. Die Funktion dessen aber, welcher diesen Fonds zur
Verfiigung stellt, ist die Funktion des Kapitalbesitzers, die
Funktion jenes, welcher gegenwartig vorhandene Giter
zur Verfugung stellt, um sie erst spéater zuriick zu erhalten.

Es ist hier von Wichtigkeit, die Einordnung dieses Pro-
zesses der Kapitalinvestition in dem Ablauf der Gesamt-
wirtschaft im Auge zu behalten. Der Unternehmer, welcher
in einer der Konsumgiiterproduktion vorgelagerten Pro-
duktion den Arbeitern einen Lohn zahlt, erhalt sogleich

* Es ist also, abgesehen von jener Arbeit, bei welcher zwischen der
Aufwendung der Arbeit und dem Erzielen eines fertigen Produktes
von Konsumgiitern kein ,,6konomisch relevanter* Zeilraum vergeht.
(Vgl. dazu die Anmerkung S. 11.) — Es ist tibrigens klar, dafi da fir
die Betrachtung unserer Produktion nur ein verhaltnismiflig kleiner
Sektor der Arbeitsleistungen aus dem Schema ausgeschieden ist.

2 Wenn der Arbeiter selbst diesen Subsistenzmittelfonds besitzt,
so ist er natiirlich hinsichtlich dieses Besitzes selbst ,Kapitalist”, Die
theoretische Analyse mull aber ihren Ausgang von einer die ver-
schiedenen Funktionen trennenden Betrachtung nehmen, weil nur so
die Funktion eines jeden Produktionsfaktors — und ein solcher ist
bei umwegiger Produktion auch das freie Kapital — beim Aufbau der
Produktion richtig erkannt werden kann. Das wiirde auch dann
gelten, wenn die ,Personalunion” zwischen Arbeiter und Kapital-
besitzer praktisch von groflerer Bedeutung wéare als dies heute tat-
sachlich der Fall ist.
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einen Gegenwert in der Gestalt des fertigen Werkstiickes,
welches durch die Bearbeitung in seinem Werte vermehrt
ist und — bei entsprechender vertikaler Gliederung der
Produktion in einzelne Unternehmungen — auf dem
Markte verkauft werden kann. Der Unternehmer erhalt
beim Verkauf des Kapitalgutes sofort einen Gegenwert. Eine
»Bevorschussung™ der Arbeit scheint da hochstens fir die
Zeit zwischen der Bezahlung des Arbeiters und dem Ver-
kaufe des Erzeugnisses notwendig, keinesfalls aber fiir die
Zeit zwischen der Bezahlung der Arbeit und der — oft erst
nach Ablauf langerer Zeit zu erwartenden — Herstellung
des mit einem Kapitalgut erzeugten Konsumgutes. So er-
scheint die Sachlage im Bereiche der Kalkulation des ein-
zelnen Unternehmers; sein freies Kapital mufl die Pro-
duktion von dem Einsetzen der Arbeit bis zum Verkaufe
des von ihm hergestellten Produktes erméglichen, — ihn
interessiert es da nicht weiter, ob das, was er erzeugt hat,
ein fertiges Konsumgut ist oder ein Kapitalgut, das vielleicht
erst nach langer Zeit ein konsumreifes Gut ergibt. Gerade
die naturalwirtschaftliche Betrachtung kann nun zeigen,
daBl ein die Kapitalfunktion ausiibender Subsistenzmittel-
fonds ‘die Voraussetzung des Einschlagens zeitraubender
Produktionsumwege ist. Die Bezahlung des Erzeugnisses
einer vorgelagerten Produktion kann nur in Subsistenz-
mitteln erfolgen; dies deshalb, weil der die vorgelagerte
Produktion durchfithrende Unternehmer nur mit Sub-
sistenzmitteln die Alimentierung jener durchfithren kann,
welche ein Produkt erzeugen, das noch nicht zum Konsum
geeignet ist. Wenn aber ein Subsistenzmittelfonds in dieser
Weise verwendet wird, so bedeutet das, dafi er in einer Pro-
duktion investiert wird, dafl er aufgewendet wird, um erst
spater einmal ein fertiges Erzeugnis an Konsumgiitern zu
erzeugen. Das in dieser Weise investierte Kapital wird erst

7{-
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dann wiederum verfiigbar, wenn es bei Fertigstellung des
Produktionsprozesses freigesetzt wird. Durch diese ganze
Zeit bleibt es gebunden, diese ganze Zeit mufi durch das
Warten von der Investierung bis zur Freisetzung iber-
briickt werden. Wir haben bereits gesehen, dafl der Tat-
bestand der Synchronisierung an diesem Verhiltnisse
nichts andert.

Insoweit also Arbeit im Produktionsumwege aufgewen-
det wird, ist die Aufwendung dieser Arbeit abhingig von

1 Fines sei hier wiederholt: Es ist nicht notwendig, dafi ein
Kapitalist, dessen Kapital etwa in einem zwei Jahre dauernden Pro-
duktionsumwege angelegt wird, auch tatsfichlich durch diese zwei
Jahre auf das Freiwerden seines Kapitals warten muB. Er kann das
erzeugte Kapitalgut verkaufen und erhidlt damit freies Kapital
Dieser Verkauf eines Vorproduktes ist aber naturgemifl nur dann
moglich, wenn ein anderer Kapitalist ein freies Kapital zur Be-
zahlung desselben hergeben kann und — gewissermafien den ersten
Kapitalisten ablosend — sein Kapital bis zur Fertigstellung der Pro-
duktion oder aber wiederum bis zu einem neuerlichen Verkaufe ge-
bunden hilt. Wenn in dieser Weise ein investiertes Kapital vor
Fertigstellung der Produktion frei wird, so liegt fir eine Betrach-
tung, welche iber die Verhiltnisse des einzelnen hinwegblickt, nichts
anderes als ein interpersoneller Wechsel in der Position der Liquidi-
tdt vor. DaB ein solcher gerade bei Synchronisierung der Produk-
tionen immer wieder gegeben ist — nimlich jedesmal dann, wenn
ein Kapitalgut aus einer Produktionsstufe in die von einem anderen
Unternehmer gefithrte nichste Produktionsstufe tibergeht —, darf aber
nicht dariber hinwegtiuschen, dal auch bei synchronisierter Pro-
duktion die Bezahlung eines Kapitalgutes mit freiem Kapital nur des-
halb mdéglich ist, weil bereits frither in einem anderen Produktions-
ablaufe Konsumgiiter erzeugt worden sind, welche die Funktion des
freien Kapitals tibernehmen. — Das Ubersehen des Umstandes, dafl
die Synchronisierung am Wesen des Produktionsumweges nichts
andern kann, dafl auch bei synchronisierter Produktion die Durch-
fihrung von Produktionsumwegen nur unter der Voraussetzung der
Beistellung von ,.freiem Kapital® moglich ist, hat vielfach zu schweren
Irrtimern gefiihrt.
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dem Beistellen eines Subsistenzmittelfonds. Wir haben
schon gesagt, dafl es ein Irrtum wire, die in der Wirt-
schaft fertig vorhandenen Konsumgiiter — und bei Be-
trachtung eines Zeitraumes, innerhalb dessen mehrere
synchronisierte Produktionen fertig werden, auch die in
diese Zeit heranreifenden Konsumgiiter — schlechterdings
als jenen Fonds zu bezeichnen, welcher fiir die Alimentie-
rung der Arbeiter zur Verfiigung steht. Diese Konsumgiiter
sind nur insofern Kapital, als ihre Besitzer sie in die
Kapitalfunktion einweisen, insoweit also, als sie fir die
Zwecke der Investition — wir haben frither gesagt: fiir den
»reproduktiven Konsum® — aufgewendet werden.

Wenn nun die Bezahlung von im Produktionsumwege
tatigen Arbeitern nur aus diesem die Kapitalfunktion aus-
ibenden Subsistenzmittelfonds erfolgen kann, so ergibt sich
hier eine Determination fiur die Hohe der Lohnsumme.
Haben wir frither gesagt, dafl der Anteil des Arbeiters am
Produkt bestimmt ist durch die Grofle des Grenzproduktes
der Arbeit, haben wir also die — in einem bestimmten
Sinne aufzufassende — ,Produktivitit® der Arbeit als
Grundlage fiir die Bestimmung der Lohnhohe festgestelit,
so sehen wir hier einen ganz anders gearteten Bestim-
mungsgrund fiir den Lohn der Arbeit: Es kann den im Pro-
duktionsumwege tdtigen Arbeitern nicht mehr an Sub-
sistenzmitteln iibertragen werden, als die Kapitalbesitzer fiir
die Zwecke der Investierung gespart haben und zur Ver-
fiagung stellen. Die Grofe der Lohnsumme ist demnach
identisch mit der Grofle des ersparten und zur Investierung
gelangten Teiles des Produktes an Konsumgiitern®.

1 Lohnfonds ist dabei naturgemifi nicht nur jener Teil des Pro-
duktes an Konsumgiitern, welcher neu gespart wird, sondern auch
jener, bezuglich dessen ein friher einmal getatigtes Sparen ,bei-
behalten® wird.
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Hier ergibt sich fiir uns die wichtige Frage, wie diese
Lehre vom Lohnfonds vereinbar ist mit der Lehre, dafl die
Grenzproduktivitat bestimmend fiir die GroéBe des Lohnes
ist. Eine Antwort auf diese Frage ist ohne Schwierigkeit zu
finden, wenn man sich nur die Mithe nimmt, aus jenem
Grundsatze, welcher das Problem des Lohnfonds erstehen
lafit, die letzten Folgerungen zu ziehen. Wir miissen davon
ausgehen, dafl wir von einer Produktion sprechen, bei
welcher zwischen dem Einsetzen der Arbeit und dem Er-
zielen des fertigen Produktes an Konsumgiitern ein ,,6kono-
misch’ relevanter” Zeitraum vergeht, ein Zeitraum, inner-
halb dessen die Alimentierung der Arbeitenden eine Vor-
sorge erfordert. Wir miissen des weiteren bedenken, daB
innerhalb der kapitalistischen Produktion eine mehr oder
weniger weite Ausdehnung der Produktionsumwege mog-
lich ist, dal wohl die Ausdehnung der Produktionsumwege
im Interesse der Steigerung des Ertrages gelegen ist, daf8 sie
aber in der gegebenen Alimentierungsmoglichkeit ihre
Grenze findet. Der Lohnfonds dient immer zur Versorgung
von Arbeitern innerhalb einer gewissen Zeit. Und wenn wir
bei der Aufteilung des Lohnfonds die Zeit, fiir welche dieser
ausreichen soll, als Variable betrachten, so ist die Verbin-
dung zwischen dem Grundsatze der Grenzproduktivitat und
dem der Aufteilung eines Lohnfonds ohne weiteres gegeben.

Der Lohnfonds soll zur Entlohnung der Arbeiter wiahrend
der Dauer des Produktionsumweges ausreichen. Wenn er
dazu nicht ausreicht, so ist das ein Zeichen, dafl zu weite
Produktionsumwege eingeschlagen worden sind. Die unzu-
reichende Versorgung mit freiem Kapital mufi den Zins-
fufl in die Hohe treiben und damit eine Verkiirzung der
Produktionsumwege erzwingen. Da den verkiirzten Pro-
duktionsumwegen ein geringeres Grenzprodukt der Arbeit
entspricht, muBl der Lohn sinken. Zugleich wird (bei ent-
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sprechender Gestaltung des Angebotes der Arbeit) die Zahl
der Beschiftigten zuriickgehen. Wir sehen also, daf bei un-
zulanglicher Versorgung mit dem Lohnfonds die Lange des
Produktionsumweges zuriickgeht, die Hohe des Lohnes
fallt und die Zahl der Arbeiter geringer wird. Dadurch er-
gibt sich eine Anpassung des Bedarfes an die Grofle des
Lohnfonds. Zu beachten ist, dafl die Umstellung durch den
Zinsfull erzwungen wird. Die Umkehrung dieses Falles ist
dann gegeben, wenn der Lohnfonds grofler ist als der bei
dem gegebenen Produktionsaufbau sich zeigende Bedarf.
Die Herabsetzung des ZinsfuBies wird zu einer Verlingerung
des Produktionsumweges, zu einer Erhohung des Lohnes
und unter Umstanden zu einer Vermehrung der Zahl der
Beschaftigten fithren. In beiden Fillen ergibt sich ein Auf-
bau der Produktion, bei welchem der Lohnfonds zur Be-
zahlung aller Beschaftigten nach MafBgabe des Grenzproduk-
tes der Arbeit durch die ganze Dauer des Produktions-
umweges ausreicht®,

1 In meinem Seite 245, Anm. 1, genannten Aufsatz habe ich diese
Zusammenhinge an der Hand einer Formel dargestellt. Wenn L die
GroBe des Lohnfonds ist, a die Zahl der Arbeiter, r die Gréfie der
Rationen, in welchem der Lohnfonds zur Verteilung gelangt, w die
Zahl der Auszahlungen, welche wihrend der Dauer des Produktions-
umweges erfolgen (z. B. Lohnwochen), endlich g die Grofie des
Grenzproduktes, so sind folgende Gleichungen aufzustellen:

L=a.r.w
r=g.

Wenn der Lohnfonds nicht der GréBle der rechten Seite der Lohn-
fondsgleichung entspricht, werden sich infolge der Anderung des
Zinsfufles alle drei GréBen, welche auf dieser Seite stehen, andern.
Wenn L kleiner ist, wird eine Erhohung des ZinsfuBes die GroBen w
(durch Verkiirzung der Lange der Produktionsumwege), r und ge-
gebenenfalls auch a verkleinern, bis die Gleichheit gegeben ist. Um-
gekehrt wird bei Uberwiegen der Gréfie L das Heruntergehen des
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Im Bereiche der Lehre von den Produktionsumwegen
sind hinsichtlich der Beziehungen zwischen Lohn und
Kapital zwei wichtige Grundsitze zu beachten. Einerseits
der Satz von der Komplementaritit zwischen Arbeit und
Lohnfonds, also der Satz, daB Arbeit im Produktions-
umwege nur dann beschaftigt werden kann, wenn als kom-
plementires Gut ein Lohnfonds zur Verfiigung steht. Ander-
seits der Satz, daf} die Virulenz des Kapitals, seine Fahig-
keit, mehr oder weniger lange Produktionsumwege zu er-
moglichen, von der Hohe des Lohnes abhingig ist. Zu
diesen beiden Satzen ist hier noch etwas zu sagen.

Arbeit kann auch anders als im Produktionsumwege ver-
wendet werden. Wenn ein Arbeiter Beeren pflicken geht,
so ist eine Aufwendung von Kapital nicht notwendig; der
Arbeiter wird von dem taglichen Ertrignis seiner Arbeit,
bzw. von dem Erlos desselben leben. Daf} sich da nur fur
eine beschriankte Zahl von Arbeitern ein recht durftiger
Unterhalt ergeben wird, dal es des weiteren schwer sein
wird, viele andere Beispiele zu bringen, welche ahnliche
Moglichkeiten aus unserer Zeit darstellen, das zeigt nur, wie
weit wir heute von den Verhiltnissen einer Augenblicks-
produktion entfernt sind. Die Aufwendung eines Subsistenz-
mittelfonds als Komplementargut der Arbeit ist des weiteren
auch dort nicht notwendig, wo es sich um das letzte Stadium

ZinsfuBles die Groflen der rechten Seite der Gleichung wachsen
lassen.

Ich habe in diesem Aufsatze auf eine zweite wenigstens mogliche
Ausgleichstendenz hingewiesen: Wenn die Grofie L zu klein ist und
der Zinsfull steigt, so kann die Wirkung eintreten, dall verstarkies
Sparen das Angebot an freiem Kapital vergrofiert. In diesem Falle
wird dem Fallen der GroBien der rechten Seite der Gleichung ein
Wachsen der Grofie L gegeniiberstehen, so dafi die Ausgleichung er-
leichtert wird. Das Umgekehrte kann bei Fallen des ZinsfuBes ge-
geben sein.
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eines Produktionsumweges handelt, in welchem die Pro-
duktionsdauer eine so kurze ist, daf eine ,,Bevorschussung®
der Arbeit nicht notwendig ist. Das Beispiel eines Backers
haben wir bereits angefihrt. Es sei in diesem Zusammen-
hange nur noch auf eines hingewiesen. Je reicher die Kapi-
talversorgung der Wirtschaft ist, desto mehr wird diese
Arbeit im letzten Stadium des Produktionsprozesses zu-
riucktreten hinter jener Arbeit, welche in vorgelagerten
Produktionen beschaftigt ist. In einer modernen Brotfabrik
wird die Zahl der das Brot unmittelbar erzeugenden Arbeiter
im Verhiltnis zur Produktmenge wesentlich geringer sein
als bei primitiver Handarbeit. Im ersten Falle hat eben ein
groferes Kapital die Einschlagung eines lingeren Produk-
tionsumweges ermoglicht und das Wesen dieser Verlange-
rung des Produktionsumweges liegt ja darin, daf die Aui-
wendung der Arbeit im Ablaufe des gesamten Produktions-
prozesses zeitlich zuriickverlegt wird in den Bereich der
der Konsumgiitererzeugung vorgelagerten Produktionen. Es
ist schon eingehend dargelegt worden, daf} in diesem Pro-
zesse der Verlangerung des Produktionsumweges die Bil-
dung von dauerhaften Kapitalanlagen nur eine besonders
wichtige Erscheinungsform ist. Je mehr aber die Ver-
lagerung der Arbeit in ein fritheres Stadium des Produk-
tionsablaufes fortschreitet, desto grofler wird jener Sektor
der Arbeit, welcher nur unter Heranziehung des komple-
mentaren Lohnfonds verwendet werden kann.

Nun ist aber fiir die Linge des moglichen Produktions-
umweges nicht nur die Grofle des Lohnfonds an sich ent-
scheidend, sondern auch die der Rationen, in welcher er
den Arbeitern zugeteilt wird. Je kleiner die Ration ist,
desto grofier ist die Virulenz des Lohnfonds, desto langer
sind also die Produktionsumwege, welche eingeschlagen
werden konnen, desto gréfier wird aber auch der Ertrag
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der Produktion sein. Sonach wiren voriibergehend nied-
rige Lohne im Interesse einer Steigerung der Produktion
gelegen, welche wiederum héhere Lohne moglich macht, —
dies freilich nur unter der ganz wesentlichen Voraus-
setzung, dall der Mehrertrag der Produktion zur Erweite-
rung der Kapitalversorgung dient, also gespart wird. In
der Bildung des Lohnpreises, wie sie sich theoretisch aus
dem Zusammenspiel von Angebot und Nachfrage auf
einem den Voraussetzungen freier Konkurrenz entsprechen-
den Markte ergibt, ist aber das Lohnniveau und damit die
Virulenz des vorhandenen Kapitals eindeutig bestimmt.
Der Arbeiter kann nicht weniger als sein Grenzprodukt
erhalten. Die Regelung der Lange des Produktionsumweges
durch die Hohe des Zinsfulles wird dabei bewirken, dafl
der Lohnfonds als Lohnsumme ausreicht. Von Interesse
kann es hier aber sein, wenn wir den Fall betrachten, in
welchem die Verhaltnisse des Arbeitsmarktes in der Weise
gestaltet sind, daB die Beschaftigung aller zur Arbeit be-
reiten Arbeiter nicht méglich ist. Von dem Problem der
Arbeitslosigkeit kann uns hier die Frage jener Arbeits-
losigkeit, welche auf Friktionen des Marktes beruht, nicht
weiter interessieren. Im iibrigen werden wir dann nicht
von Arbeitslosigkeit im technischen Sinne sprechen, wenn
alle bei den geltenden Lohnpreisen arbeitsbereiten Arbeiter
Beschaftigung finden und daneben noch Arbeitskrifte vor-
handen sind, welche deshalb keine Arbeit finden, weil sie
erst bei einem hoheren Lohn in Arbeit zu gehen bereit
sind.

Dafl aber bei einem Lohnpreise das Angebot an Arbeits-
kraften groBer ist als die Nachfrage nach diesen, ist in
zwei Fallen moglich. Erstens dann, wenn der Lohnpreis
durch Lohnfestsetzungen, welche auflerhalb des freien
Marktes erfolgen, also nicht im marktwirtschaftlichen
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Prozesse entstehen, hoher gehalten wird, als der Preis des
freien Marktes wire. Zweitens aber dann, wenn das An-
gebot an Arbeitskraften derart gestaltet ist, dal bei dem
auf einem freien Markte gebildeten Lohnpreise eine
groflere Zahl von Arbeitern arbeitsbereit ist, als die Nach-
frage aufnehmen kann'. Wir betrachten zunichst den
ersten dieser beiden Falle.

! Im ersten Falle wire der Preis des freien Marktes OA. Bei
diesem Preise wire das Angebot gleich der Nachfrage (OM). Die
Preistaxe in der Hohe OB bewirkt, dal die Nachfrage aut OM* zu-
riickgeht, wiahrend bei diesem Lohne das Angebot an Arbeitskraften
gleich OM” ist. Im zweiten Falle wire der Lohn des freien Marktes
durch den Schnittpunkt, der Angebots- und Nachfragekurve be-
stimmt, es wére aber bei diesem Preise gegeniiber einer Nachfrage
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OM ein Angebot OM' gegeben, weil die Angebotskurve der Arbeit
rechts vom Schnittpunkte horizontal verlauft. Das Arbeitsangebot MM’
kann bei diesem Lohnsatze keine Beschaftigung finden, weil bei dieser
Lohnhohe das Angebot grofier ist als die Nachfrage, Trotz dieser
Diskrepanz von Angebot und Nachfrage kann dieses Angebot nicht
lohndriickend wirken, weil es nur bei dem Lohnpreise OA arbeits-
bereit ist. — Ohne Zweifel sind beide Falle der Arbeitslosigkeit mog-
lich. Die Frage, welcher von den beiden Fillen praktisch wichtiger
gewesen ist, ist eine Frage der Anwendung des Schemas auf die
Realitit, nicht eine Frage der Theorie. Es sei hier nur gesagt, daB
der zweite Fall insbesondere dann gegeben sein kann, wenn in einem
Lande die Ergiebigkeit der Produktion aus irgendeinem Grunde —
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Bei kiinstlicher Hochhaltung des Lohnes kann jener
Prozel der Anpassung von Arbeiterzahl, Lohnhshe und
Lange des Produktionsumweges, von welchem wir gelegent-
lich der Darstellung der Lohnfondsgleichung gesprochen
haben, nicht unbehindert ablaufen, weil in der Lohnhohe
eine starre Grofle gegeben ist. Es ist klar, daB die Starr-
heit dieser einen Grofle zur Folge haben mufl, daB die
beiden anderen Groflen um so starker variieren. Eine Er-
héhung des Lohnes miifite also bei sonst gleichen Um-
standen die Zahl der Arbeiter verringern und die Lange
des Produktionsumweges verkiirzen. Die Bewegung dieser
beiden GroBen konnte auch bei Aufrechterhaltung einer
starren Lohnhohe das Produkt der drei Groflen, welche
auf der rechten Seite der Lohnfondsgleichung stehen, der
Grofie des Lohnfonds anpassen.

Zu beachten ist hier aber eines. Die Hochhaltung des
Lohnes hat zur Folge, dafi die Unternehmungen nur in-
soweit Arbeiter beschiftigen konnen, als das Grenzprodukt
der Arbeit ein erhohtes ist. Wenn wir von der Moglich-
keit der Variation der Linge des Produktionsumweges
ganz absehen, so kann diesem Umstande insoweit Rech-
nung getragen werden, als ,giinstigere Produktionsmog-
lichkeiten“ gegeben sind, wihrend die ungiinstigeren Pro-
duktionsmoéglichkeiten unterbleiben miissen. Die Richtung
der Anpassung wird also die Einschrinkung der aus tech-
nischen Griinden (z. B. unginstiger Standort) teurer
arbeitenden Produktionen sein, des weiteren das Unter-
lassen jener Produktionen, welche fiir ihr Produkt nur

z. B. Ausgliederung aus einer umfassenderen interiokalen Arbeits-
teilung oder aber auch wesentlicher Riickgang in der Kapitalversor-
gung — in einem betrachtlichen Ausmalle gesunken ist. — Eine be-
sondere Betrachtung wird spater die ,konjunkturelle” Arbeitslosig-
keit erfordern.
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einen geringeren Erlos erzielen konnen. Die Bewegung
tendiert dadurch in der Richtung auf ein Ausscheiden der
der Produktionsgrenze am nichsten stehenden Arbeits-
krafte mit dem Ziele einer Hebung des Grenzproduktes.
Daneben wiirde eine Tendenz zur Verkiirzung der Linge
der Produktionsumwege, welche zu einer Herabsetzung
der Grofe des Grenzproduktes fithrt, der ersten Tendenz
entgegenwirken. Es ist klar, dafl dieser Widerspruch nur
dadurch zu lésen ist, dafi die Tendenz zur Verminderung
der Arbeiterzahl weitaus stirker zur Geltung gelangen
wird als die Tendenz zur Verkiirzung der Produktions-
umwege. Es ist ja klar, dafl, je weiter die Zahl der Beschaf-
tigten sinkt, desto weniger die Erhohung der Rationen, in
welchen der Lohnfonds zur Verteilung gelangt, in einer
Verkiirzung der Produktionsumwege zur Auswirkung ge-
langt.

In dem zweiten Falle der Arbeitslosigkeit, von welchem
wir gesprochen haben, ist der Lohn ein Preis des freien
Marktes, obwohl das Angebot an Arbeitskraften grofler ist
als die Nachfrage. Der Fall ist jedoch dem ersten Fall in-
sofern analog, als die Lohnhohe eine starre ist, dies aller-
dings nur aus dem Grunde der besonderen Gestaltung des
Angebotes. Die Anpassung von Zahl der Beschaftigten und
Lange des Produktionsumweges bereitet in diesem Falle
keine weitere theoretische Schwierigkeit. '

Es wird hier aber kurz darauf zu verweisen sein, in
welcher Weise diese Tatbestinde der Arbeitslosigkeit in
den geschichtlichen Prozef des Wirtschaftsablaufes ein-
zuordnen sind. Eine ,kiinstliche” Lohnerhéhung wird zu
Anpassungsschwierigkeiten fithren, welche wohl unter allen
Umsténden Kapitalvernichtungen zur Folge haben werden.
Dies deshalb, weil der Bestand an bereits investiertem
Kapital, also der Vorrat an Kapitalgiitern, insbesondere
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aber an fixem Kapital, neuen Verhiltnissen angepafit
werden mufl; das bedeutet praktisch, daf das investierte
Kapital nicht zur Ginze ohne Verluste freigesetzt werden
kann. Abgesehen von dieser Ubergangszeit mufl aber natur-
gemall auch ein tiberhohter Lohn in einem statischen Wirt-
schaftsablauf einzubauen sein?!, — naturgemif wird seine
Folge die Nichtbeschaftigung von Arbeitern sein. Eine Be-
seitigung der Arbeitslosigkeit wird nur auf zwei Wegen
moglich sein. Entweder es dndern sich die Voraussetzun-
gen des wirtschaftlichen Geschehens in der Richtung, dafi
die Produktionsmoglichkeiten giinstigere werden? Die
andere Moglichkeit zur Beseitigung der Arbeitslosigkeit
liegt dann nur in einem Herabsetzen des Lohnniveaus. Dies
kann nach einer kiinstlichen Hochhaltung der Lohne nur
dadurch’ geschehen, dafl an die Stelle der Lohnfestsetzung
auflerhalb des freien Marktes wieder die Preisbildung des
freien Marktes tritt, bzw. dadurch, daB die auBerhalb des
freien Marktes vor sich gehende Lohnpreisbildung sich dem

1 Das Problem liegt fiir die 6konomische Theorie hier im Wesen
nicht anders als in dem Falle, in welchem eine entsprechende Zahl
von Arbeitern — z. B. durch Auswanderung — in Wegfall kommt.
Im statischen System ist eine Erhéhung des Lohnes gleichbedeutend
einer Verringerung der Zahl der Arbeiter. — Nebenbei bemerkt: In-
soweit die Erhaltung der Arbeitslosen ,,auf Kosten der Wirtschaft”
erfolgt, insoweit also Beitrige zur Erhaltung der Arbeitslosen zu
Produktionskosten werden (also nicht die Erhaltung der Arbeits-
losen aus irgend welchen Einkommen anderer erfolgt) ist auch hier
der Einbau dieses Tatbestandes in das statische System mdglich,
wobei allerdings die Kostenerhéhung auch ihrerseits eine Beschran-
kung der Produktionsméglichkeiten bedeuten muB.

2 Um: an die frither angefithrten Fille anzukniipfen: Es erfolgt eine
Beseitigung von Malinahmen, welche die Arbeitsteilung behindert
haben; die Kapitalversorgung steigt, wobei allerdings diese Chance
in diesem Zusammenhange wohl nicht eine besonders grofle sein
wird.
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Preise des freien Marktes anpalit. Dort aber, wo die Ge-
staltung des Arbeitsangebotes auch bei freiem Markte
Arbeitslosigkeit zur Folge hat, wird die Lohnherabsetzung
erst dann eintreten, wenn der mit der dauernden Arbeits-
losigkeit gegebene verstirkte soziale Druck zu einer Ande-
rung der Gestaltung des Arbeitsangebotes, zu einer Herab-
setzung der ,,Anspriiche” der Arbeiter fuhrt.

Neben der Arbeit ist hier das zweite originire Produk-
tionsmittel zu besprechen. Wir haben immer die Leistung
von Grund und Boden jener der Arbeit véllig gleichgestellt.
Wir sind also davon ausgegangen, dafl hier ein originéres
Produktionsmittel vorliegt, dessen Mitwirkung in der Pro-
duktion erst spiter einen Ertrag gibt, wihrend heute
schon das Entgelt fur diese Leistung aufzubringen ist.
Das freie Kapital, der Subsistenzmittelfonds, welcher die
Funktion des freien Kapitals ausiibt, ist nicht nur Lohn-
fonds, sondern Lohn- und Rentenfonds. Hier sei einiges zur
Rechtfertigung dieser Auffassung gesagt.

Die Notwendigkeit zu einer besonderen Begrimdung er-
gibt sich hier daraus, dafl die Bevorschussung des Boden-
besitzes, seine Bezahlung bevor das fertige Produkt er-
zeugt ist, nicht in demsclben Sinne eine Notwendigkeit ist
wie die Bevorschussung des Arbeiters. Der Arbeiter kann
nicht arbeiten und dabei unter Umstinden jahrelang auf
seine Entlohnung warten, wahrend die Leistung von Grund
und Boden in keiner Weise schlechter wird, wenn auch
selbst der Bodenbesitzer verhungert. Es ware hier viel-
leicht auch die Konstruktion denkbar: Der Grundbesitzer
stellt seinen Boden fiir die Produktion zur Verfiigung und
erhilt erst spater den Anteil des Bodens am Produkt,
wiahrend er unterdessen von etwas anderem lebt, also etwa
als Arbeiter oder Kapitalbesitzer. Es ist aber klar, daf} da
eine Vereinigung verschiedener Funktionen in einer Person
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gegeben ist, und wir sind, um die Gestaltungen von Ange-
bot und Nachfrage in reiner Form vor uns zu haben,
immer von einer vollstindigen personellen Trennung dieser
Funktionen ausgegangen. Wenn wir aber den Boden-
besitzer als ein Wirtschaftssubjekt ansehen, welches aus-
schliefilich iber das Produktionsmittel des Bodens ver-
fugt, so ergibt sich folgendes Bild: Der Bodenbesitzer ver-
kauft die Leistung seines Bodens auf dem Markte Zug um
Zug, ganz so wie der Arbeiter seine Arbeitskraft. Das fer-
tige Produkt als ,wirtschaftlicher Nachfolger* der pro-
duktiven Leistung des Bodens wird erst spiter fertig, wie
dies auch hinsichtlich der Arbeit gegeben ist. Und schlieB-
lich mufl es aufler Zweifel sein, dafl die zeitlich friithere
Aufwendung von Bodenleistungen ganz so, wie dies be-
ziglich der Arbeit gegeben ist, zu einer Steigerung des Er-
trages fihrt. Damit sind die Leistungen von Grund und
Boden in derselben Weise wie die Arbeitsleistungen zur
Ganze in die Problematik der Produktionsumwege ein-
bezogen.

Mit der sozialen Organisation der Wirtschaftsgesell-
schaft hat das nichts zu tun, insbesondere auch nicht mit
dem Bestand des Privateigentums an Grund und Boden.
Es handelt sich ja hier zunichst nicht darum, wer irgend-
einen FErtrag verzehren kann, sondern nur darum, in
welcher Weise ein Produktionsmittel in der umwegigen
Produktion verwendet wird. Wenn etwa der Staat Besitzer
des ganzen Bodens wire, so kénnte er den Bodenertrag an
wen immer zur Ausschiittung gelangen lassen. Die Auf-
wendung einer konkreten Leistung von Grund und Boden
wiare nicht von einer entsprechenden vorhergehenden
Gegenleistung aus dem freien Kapital, dem Lohn- und
Rentenfonds, abhingig. Es wire auch denkbar, daB jener
Teil des freien Kapitals, welcher wirtschaftlich gesehen



DIE VERBUNDENHEIT DER PREISE 113

Rentenfonds ist, zur Bezahlung von im Produktionsumwege
tatigen Arbeitern verwendet wird, entweder als zusétzliche
Entlohnung oder aber auch zum Zwecke der Verliangerung
der Produktionsumwege. Es ist klar, wie dieser Tat-
bestand in unsere Betrachtung einzugliedern wire: Der
Staat verwendet das ,Einkommen” der Bodenrente nicht
als ,Entlohnung” fur die von ihm durch Beistellung des
Bodens erbrachte ,produktive Leistung”, sondern in-
vestiert es in einer Verlingerung der Produktionsumwege.
Es wird aber nichts daran geéndert, dal der Boden als
originires Produktionsmittel im Produktionsumwege mit-
arbeitet und dafl die Art seiner Verwendung, insbesondere
das frithere oder spitere Heranziehen einer Leistung des
Bodens im Produktionsprozell, bedingend fir die GroBe
des Ertrages ist.

§ 8. DAS SUBSTITUTIONSPRINZIP UND DIE HORIZON-
TALE VERBUNDENHEIT DER PREISE

Wenn auf einem reibungslos funktionierenden Markte
fur Giter gleicher Art nur ein einheitlicher Preis zustande
kommen kann, so ist es nicht viel mehr als eine Fort-
fibrung des damit ausgesprochenen Gedankens, wenn
dieses Prinzip zu dem Grundsatze erweitert wird, daB
Giiter, welche einander ersetzen konnen, den gleichen
Preis erzielen werden. Es ist klar, da Abweichungen im
Preise von Giitern, welche einander ersetzen koénnen, zu
Anderungen der Gestaltung von Angebot und Nachfrage
fuhren werden. Am einfachsten ist dieser Tatbestand im
Bereiche der Konsumgiiter zu erkliren. Wenn zwei Kon-
sumgiiter A und B (z. B. Nahrungsmittel) im Wesen den
gleichen Nutzeffekt bieten konnen, aber z. B. das Gut A
einen wesentlich hoheren Preis hat als das Gut B, so wird
die Nachfrage beim Gute A zuriickgehen, beim Gute B da-

8trigl, Kapital und Produktion 8
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gegen steigen und es wird die Tendenz zur Ausgleichung
der beiden Preise damit ausgelost werden'. Diese Verbun-
denheit der Produktpreise wird sich naturgemialB auch in
einer Verbundenheit der Preise der Produktionsmittel aus-
driicken: Weil die Nachfrage nach A mitbedingt ist durch
den Preis von B, wird auch der Preis eines nur zur Er-
zeugung von A geeigneten Produktionsmittels durch den
Preis des nur zur Erzeugung von B verwendbaren Pro-
duktionsmittels mitbedingt sein.

Uns interessiert hier die aus der Substitutionsméglich-
keit erwachsende Preisverbundenheit in erster Linie hin-
sichtlich der Produktionsmittel. Es kann die Substitution
z. B. qualifizierter Arbeit durch nichtqualifizierte méglich
sein. Hier wird gelegentlich ein Vielfaches der nichtqualifi-
zierten Arbeit eine Einheit der qualifizierten ersetzen
konnen und diese Substitutionsmoglichkeit wird sich in der
Relation der beiden Preise ausdriicken miissen. Des weiteren
kann eine Substitution zwischen Arbeit und Bodenleistun-
gen gegeben sein: Die Produktion des einzelnen Unter-
nehmers kann durch Vermehrung der Arbeit oder auch
durch Vermehrung des Bodens ausgedehnt (bzw. durch
Verminderung eingeschriankt) werden. Im Grunde liegt
hier nichts als eine besondere Anwendung des Prinzips
vom abnehmenden Ertrage vor uns. Die Relation der
Preise von Arbeit und Boden wird bedingend far die In-
anspruchnahme dieser Produktionsmittel in der Produk-
tion sein.

1 Eine vollige Angleichung der Preise wird unter Umstinden nicht
eintreten, wenn die Notwendigkeit der Verwendung eines nicht ver-
mehrbaren spezifischen Produktionsmittels bei der Erzeugung von A
die Ausdehnung der Produktion einschrinkt. Es ist bekannt, daB in
einem solchen Falle das teurere Gut ohne ,sachliche Begriindung
bei hoherem Preise den Charakter eines Luxusgutes erhalten kann.
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Schliefllich: ist eine Substitution von originiren Produk-
tionsmitteln, also in erster Linie von Arbeit, und Kapital
moglich. Die gewohnliche Betrachtung geht davon aus,
dafl (relativ) teurere Arbeit durch billigere Maschinen-
kraft' ersetzt wird und umgekehrt. Da aber jedes Kapital-
gut nichts anderes ist als frither aufgewendetes originares
Produktionsmittel, geht hier die Substitution in der Rich-
tung: Aufwendung von mehr Arbeit im kiirzeren Produk-
tionsumweg oder von weniger Arbeit im langeren Produk-
tionsumweg — also unter Verwendung von mehr Kapital
— und umgekehrt. Die Rechnung der Substitutionsmoglich-
keit geht naturgemal tber die Kostenkalkulation des Unter-
nehmers. Der Unternehmer wird vorgetane Arbeit in der
Gestalt von Kapitalgiitern dann in erweitertem Ausmafle
in Anspruch nehmen, wenn bei den gegebenen Preisen,
insbesondere also bei dem geltenden Zinsfufle, die zeitlich
frithere Aufwendung von Arbeit einen giinstigeren Erfolg
bringt. Zeitlich frihere Aufwendung von Arbeit bedeutet
ja fur den Unternehmer einerseits eine Vermehrung der
Kostenbelastung (des Arbeitslohnes) durch den Zins, ander-
seits aber eine Steigerung des Ertrages um die Differenz
zwischen der Ergiebigkeit einer fritheren Arbeitsaufwen-
dung und der einer spiteren. Hier ergibt sich auch eine
Verbundenheit des Preises der in der Konsumgiitersphare
tatigen Arbeit mit der in weit vorgelagerten Produktionen
titigen Arbeit, selbst insoweit eine Ausgleichung der Lohne
durch das (mit Reibungsschwierigkeiten verbundene) Uber-
stellen von Arbeitskriaften nicht moglich ist.

Diese kurzen Ausfithrungen sollten nur den Zweck
haben darauf hinzuweisen, daBl das reine Schema von An-

1 Eg gibt natarlich auch Substituierung zwischen Arbeit und
Zwischenproduktion: Teurere Arbeit, bzw. mehr Arbeit spart mit
Roh- und Hilfsstoffen und umgekehrt.

8*
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gebot und Nachfrage und das Kostenprinzip allein nicht
imstande sind, das System der Preise endgiitig zu bestim-
men, solange man es unterlafit, die Verschiebungen der
Marktfigurationen, welche aus den Relationen bestehender
Preise entstehen, zu beriicksichtigen. Es kommt uns hier
nur darauf an, die damit gegebene weit engere Verkniipfung
des Systems der Preise anzudeuten. Fiir die besonderen
Aufgaben unserer Untersuchungen soll daraus eine weitere
Ableitung nicht erfolgen. Wenn wir spaterhin von einem
System der Preise ausgehen werden und Storungen im Auf-
baue dieses Systems betrachten, so wird es sich uns in
erster Linie um die vertikale Verbundenheit der Preise
handeln. Es héingt dies mit der Problemstellung unserer
Untersuchungen zusammen: Denn das Spezifische in der
Funktion des Kapitales ist die Ordnung der Produktion in
ihrem vertikalen Aufbaue. In der arbeitsteiligen Ver-
kehrswirtschaft wird dieser Aufbau durch die Relation von
Preisen bestimmt. Deshalb ist fiir die Probleme des Kapitals
der Aufbau des Preissystems in erster Linie hinsichtlich
der Verhiltnisse der einander vor- und nachgelagerten
Preise von Interesse, also hinsichtlich des Verhaltnisses der
Preise von Produktionsmitteln, Kapitalgiitern und Kon-
sumgiitern. '

§ 9. GRENZPRODUKTIVITAT UND KOSTENGESTAL-
TUNG. DAS STATISCHE SYSTEM

Von allen unseren Ausfithrungen wird wohl kaum
etwas so sehr ,wirklichkeitsfremd” erscheinen, wie das-
jenige, was wir iiber das Prinzip der Grenzproduktivitat
gesagt haben. Wir hoffen wohl, daB} die theoretische Ab-
leitung des Prinzipes, so wie wir sie zunichst an der Hand
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des sogenannten Gesetzes vom abnehmenden Bodenertrag
vorgetragen haben, als eine rein ,,theoretische Konstruktion®
durchaus verstiandlich erscheinen wird. Es ist schliefllich
auch recht plausibel, daf die Vermehrung eines von
mehreren zusammenwirkenden Produktionsmitteln nicht
zu einer proportionalen Steigerung des Ertrages wird
fithren konnen, dafl eine solche nur von einer entsprechen-
den Vermehrung aller Produktionsmitte]l zu erwarten sein
wird. Wenn man aber auf die Erfahrung blickt und ins-
besondere auf die der jiingsten Zeit, so scheint gerade der
umgekehrte Zusammenhang sich wenigstens in vielen
Fallen zu zeigen. Also wire da doch ein Fall gegeben, in
welchem eine Lehre — die Lehre von der Grenzproduk-
tivitat — ,,in der Theorie richtig, in der Praxis falsch* ist?
Uns scheint wohl der Sachverhalt auch hier so zu sein, wie
immer dann, wenn man auf einen Widerspruch zwischen
Theorie und Praxis hinweisen zu konnen glaubt: Ein theo-
retischer Gedankengang kann nur in seiner Ginze auf die
Erfahrung angewandt werden, es wire verfehlt zu glauben,
man konnte einen Teil aus dem Gebaude einer Theorie
herausbrechen und ihn triumphierend an der Praxis des-
avouieren. Zu einem Gedankenbau der Theorie gehoren
aber immer auch die Ansétze, an welche das Denken an-
gekniipft hat. Und das miissen wir gerade bei der Lehre von
der Grenzproduktivitit sehr wohl beachten, wir werden
vielleicht sogar bestrebt sein miissen, das, was wir in
dieser Beziehung bereits frither ausgefithrt haben, noch
sorgfaltiger und scharfer zu formulieren.

Es seien aber zunichst die verschiedenen Moglichkeiten
dargestellt, welche sich ergeben konnen und in der Praxis
auch tatsachlich gegeben erscheinen. Wir werden drei
Falle zu unterscheiden haben.

1. Abnehmender Ertrag oder wachsende (Grenz-) Kosten:
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Bei einer gegebenen Produktionsmittelkombination gibt
die Vermehrung eines der verwendeten Produktionsmittel
einen Ertragzuwachs, welcher hinter dem Verhiltnisse
der Vermehrung dieses Produktionsmittels zuriickbleibt.
Dementsprechend wird auch ein fortschreitendes Heraus-
ziehen von Einheiten eines Produktionsmittels einen mit
der Abziehung einer jeden Einheit wachsenden Ausfall im
Ertrag mit sich bringen. Dieser Fall entspricht jener An-
nahme, welche wir der Lehre von der Grenzproduktivitat
zugrunde gelegt haben.

2. Proportionaler Ertrag oder proportionale Kosten: Bei
Vermehrung eines der in der produktiven Kombination ent-
haltenen Produktionsmittel wird der Ertrag in demselben
Verhaltnisse wachsen, ebenso bei Verminderung der Zahl
der mitwirkenden Einheiten eines Produktionsmittels in
demselben Verhiltnisse zuriickgehen.

3. Steigender Ertrag oder sinkende Kosten: Die Vermeh-
rung eines der in der produktiven Kombination arbeitenden
Produktionsmittel fithrt zu einer tiberproportionalen Steige-
rung des Ertrages, ebenso die Verminderung eines der Pro-
duktionsmittel zu einem unterproportionalen Ausfall an
Ertrag.

Diese reinen Typen sind selbstverstiandlich in verschie-
denen Kombinationen zu finden. Am wichtigsten werden
die Kombinationen der wachsenden und der sinkenden
Kosten sein; dabei ist bei Ausdehnung der Produktion so-
wohl der Ubergang von steigenden zu sinkenden wie auch
der Ubergang von sinkenden zu steigenden Kosten denk-
bar. Der Fall der proportionalen Kosten wird dabei im
Wesen als Verbindungsglied zwischen diesen beiden Kom-
binationen in Betracht kommen. Die Kostengestaltung wird
nun fir die Herauslosung des Grenzproduktes eines der
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in der produktiven Kombination mitwirkenden Produk-
tionsmittel nicht in der Form der Gestaltung der ganzen
Kostenkurve von Bedeutung sein, sondern nur innerhalb
jenes Teiles derselben, welcher fiir die praktisch in Be-
tracht kommenden Verschiebungen relevant ist. In diesem
Stiicke der Kostenkurve ist aber jener Typus, welcher in
den das Prinzip der Grenzproduktivitat zu ihrer wich-
tigsten Stiitze machenden Gedankenbau der Kostenlehre
unter keinen Umstinden eingefiigt werden kann, der
Typus der sinkenden Kosten. Die Schwierigkeit besteht
hier nicht allein darin, daBl bei Geltung dieser Art der
Kostengestaltung von einer Grenzproduktivitat in der hier
gemeinten Bedeutung tberhaupt nicht gesprochen werden
kann. Die Bezahlung aller Einheiten eines Kostengutes,
dessen Verwendung diesem Ertragprinzip unterliegt, nach
der Grofie des Ertragzuwachses, welchen das letzte zuge-
setzte Stiick gebracht hat, konnte ja mehr ausmachen als
den ganzen Ertrag der Produktion. Es miifite da ein anderes
Prinzip fur die Bildung des Preises eines Produktions-
mittels gesucht werden. Aber nicht allein das. Wenn selbst
da die Hohe der Produktionsmittelpreise irgendwie anders
zu erklaren wire: Der Mechanismus des Kostengesetzes
konnte nicht eingreifen. Wenn einmal Verlustpreise be-
stehen, sollte nach dem Schema des Kostengesetzes die Pro-
duktion durch Einschrankung der Erzeugung wieder ren-
tabel werden; wenn da die ,Sanierung” nur dadurch
eingeleitet werden konnte, dafl die Unternehmer einzelne
Produktionen unterlassen, eben jene, welche Verluste brin-
gen, und dafl sie dadurch den Preis auf dem Markte heben
und zugleich ihre Kosten senken, so wird diese Tendenz
hier nicht ausgelost werden konnen. Der Unternehmer
wird bei. jeder Einschrinkung der Produktion seine
Kosten nur noch erhéhen, sein Interesse wird es sein,
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nicht die Produktion einzuschrinken, sondern ganz im
Gegenteil die Produktion auszudehnen, weil er ja nur so
seine Kosten herabsetzen kann; und jede Einschrankung
der Produktion heif nur, daf ein Unternehmer seine
Kosten erhoht, wahrend er es seiner Konkurrenz iberlafit,
mit niedrigeren Kosten den Markt zu beliefern. Man hat
aus diesem Verhiltnisse schliefen zu kénnen geglaubt, dafl
sinkende Kosten das Aufrechterhalten der Betriebe bei
freier Konkurrenz unmoglich machen und daf nur ein Zu-
sammenschlufl der Unternehmungen imstande ware, jene
Produktionseinschrankung durchzusetzen, welche zur An-
passung des Marktpreises an die Gestehungskosten not-
wendig ist. Die Produktion mufite dabei solange einge-
schrankt werden, bis das Steigen des Produktpreises die
mit der Einschrankung der Produktion verbundene Kosten-
steigerung iiberholt. Und diese Art der Kostengestaltung,
die sinkenden Kosten, werden dem modernen Grofi-
betrieb in vielen Fillen charakteristisch sein, namlich
immer dann, wenn die Produktionskapazitit nicht voll
ausgeniitzt ist. Es wird als Regel angesehen, dafl bei nicht
voller Beschaftigung des Betriebes eine Ausdehnung der
Produktion mit sinkenden Kosten méglich ist, daBi also
die Verwendung zusatzlicher Produktionsmittel einen iber-
proportionalen Ertrag gibt; erst dann, wenn die Betriebe
volle Beschaftigung erreicht haben, wird eine noch weitere
Ausdehnung der Produktion nur mehr mit steigenden
Kosten moglich sein. Die Schwierigkeit besteht also im Be-
reiche des fallenden Astes der Kostenkurve und diese
Schwierigkeit wird auflerordentlich hiufig gegeben sein.
Der Grund aber fiir diese Art der Kostengestaltung kann
in dem groflen Ausmafle der Investierung von fixem
Kapital gesehen werden, welche zur Folge hat, dafi bei ein-
geschriankter Produktion die Generalunkosten (die ,.Kosten
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der Betriebsbereitschaft“) auf ein kleines Produktions-
quantum sich aufteilen, so daf eine Herabsetzung der
Kosten bei Vermehrung der Produktion so lange mdéglich
ist, als diese Anlagen ohne weiteres Zusetzen von Kosten-
aufwendungen aufler den Kosten fiir Material und fiir ,,pro-
duktive Arbeit die Ausdehnung der Proportion ermog-
lichen.

Dafi der Tatbestand dieser Kostengestaltung auflerordent-
lich haufig gegeben ist, mufl ohne weiteres zugegeben
werden. Die Frage kann fiir uns nur die sein, wie auch
bei diesem Tatbestande die L.ehre von der Grenzproduk-
tivitait zur Anwendung gelangen kann. Wir werden hier
nur dadurch zu einer befriedigenden Antwort gelangen
konnen, dal wir uns in einigen Punkten Klarheit be-
schaffen, welche die Vorgangsweise des Denkens der 6ko-
nomischen Theorie betreffen.

Nehmen wir nun, um an der Hand eines wenn auch
stark ,konstruierten Beispieles zu operieren, an, dafi in
einer geschlossenen Volkswirtschaft, in welcher im ibrigen
sinkende Kosten nicht vorkommen, in welcher also
auch jene Betriebe, welche in ihrer Kostengestaltung ein
Stiick weit sinkende Kosten haben, tber dieses Ausmafl
hinaus bis in den steigenden Ast ihrer Kostenkurve be-
schiftigt sind, also in einer Volkswirtschaft, in welcher
im tubrigen das Kostengesetz reibungslos arbeitet, sich
zehn grofle Automobilfabriken befinden, welche sinkende
Kosten haben. Diese Betriebe sind also so beschaftigt,
dafl eine weitere Ausdehnung ihrer Produktion ihre Kosten
noch herabsetzen wiirde. Wir nehmen dabei an, dafi die
Preise bereits Verlustpreise sind und dall eben wegen der
Art der Kostengestaltung kein Betrieb in der Lage ist,
seine Produktion einzuschranken. Jeder Betrieb wiirde bei
der Produktionsbeschrankung nur seine Kosten steigern,
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die anderen Betriebe wiirden ihre Produktion nicht ein-
schranken, und jener Betrieb, welcher mit der Produktions-
einschrankung vorangeht, wiirde das nur zugunsten seiner
Konkurrenten und zu seinem eigenen Schaden machen.
Und nun wollen wir in der gedanklichen Analyse dieses
Tatbestandes einen Kunstgriff anzuwenden versuchen, wir
wollen eine Annahme machen, welche in der Wirklichkeit
niemals gegeben sein kann. Wir wollen uns vorstellen, daf3
diese Unternehmungen mit einem Schlage so verwandelt
werden, dal} bei jeder das Prinzip der Grenzproduktivitat
sofort voll zur Auswirkung gelangen kann. So unmoéglich
das in der Wirklichkeit ist, es ist nicht schwer zu sehen,
was da geschehen miifite. Jeder dieser Unternehmungen
ist es ja charakteristisch, dafi sie mit Verlust arbeitet, daBl
aber eine Einschrinkung jener Produktionsmittel, welche
tatsachlich variabel sind, also eine Einschriankung der Ver-
wendung von ,produktiver Arbeit und des Rohstoffes
Eisen (von den anderen abgesehen) nicht helfen kann. Es
muf} also diese Einschrinkung bei anderen Produktions-
mitteln versucht werden: Bei dem investierten Kapital, bei
der (kurz gesagt) Maschinenanlage, bei ,,vorgetaner Arbeit”
und bei frither investiertem Eisen. Es ist nun technisch
nicht moglich, diese Produktionsmittel herauszuziehen, es
kann nicht die Maschine in unverarbeitetes Eisen, in auf-
gewandte Arbeit riickgewandelt werden, am wenigsten so,
daf} diese Produktionsmittel in jener Zeitorientierung zur
Verfiigung stehen, in welcher sie aufgewendet worden
waren, also vor bereits lingerer Zeit. Aber stellen wir uns
einmal vor, es wire das Wunder gelungen, die investierten
Produktionsmittel zuriickzuverwandeln. Die ILage dieser
Industrie wire sofort eine andere. Alte Investitionen
witrden aus den Unternehmungen herausgezogen werden.
In diesen produktiven Kombinationen bringen sie ja keinen
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Ertrag', sie arbeiten mit Verlust, wiahrend sie irgendwo
anders in der Volkswirtschaft einen FErtrag bringen
konnten. Das investierte Kapital insbesondere konnte zum
geltenden ZinsfuBle (oder bei einem praktisch kaum in
Betracht kommenden Druck auf diesen Zinsfufl) bei
anderen Unternehmungen verwendet werden. Die Produk-
tion in diesem ,iiberkapitalisierten” Industriezweig? wiirde

 Thr diskontierter Ertragwert wire gleich Null, sie mifiten auch,
sofern eine andere Verwendung firr sie nicht in Betracht kommt und
auch spiter ein Ertrag nicht erwartet werden kann, als wertlos an-
gesehen werden. In einer anderen Fassung: Die Aktien einer Unter-
nehmung, welche mit sinkenden Kosten arbeitet, diirfen, wofern
nicht eine Anderung zu erwarten ist, nur den ,Liquidationswert”
der Anlagen repriasentieren. Die Praxis begeht freilich nur zu oft
den Fehler, mit Kostenwerten statt mit dem Werte des diskontierten
Ertrages zu rechnen.

2 Es ist klar, dafl eine Uberkapitalisation wohl hinsichtlich eines
Industriezweiges, also hinsichtlich eines mehr oder weniger grofien
Teiles der Produktion gegeben sein kann, niemals aber hinsichtlich
der ganzen Produktion. — Uberkapitalisation heiit hier, dafi so viel
Kapital in fixen Anlagen investiert ist, dafi eine volle Ausniitzung der
Kapazitat der Anlagen, also eine so weite Ausdehnung der Produk-
tion, daB die Kosten nicht mehr abnehmen, deshalb nicht moglich
ist, weil in dem Gesamtzusammenhange der Wirtschalt eine die
Kosten deckende Nachfrage, also eine Nachfrage, welche fiir jedes
einzelne bei diesem Produktionsquantum auf den Markt geworfene
Stiick einen Preis zahlt, welcher die Kosten deckt, nicht gegeben ist.
Uberkapitalisation ist also hier eine in Relation zur Gestaltung der
Nachfrage unrichtige Investierung von Kapital. Eine allgemeine Uber-
kapitalisation ist aber infolge des Kreislaufcharakters der Wirtschaft
unmdoglich: Jede produktive Leistung hat einen Anspruch auf Gegen-
leistung aus dem Produkt und schafft sohin selbst die Nachfrage
nach dem, was sie erzeugt. Insoweit ist nur Problem, ob das erzeugt
worden ist, was die Nachfrage aufzunehmen bereit ist. Der Umstand,
dafi das Produkt oft erst lange nach der Aufwendung des Produk-
tionsmittels fertig wird, spielt dabei keine Rolle, weil bei ,richtigem‘
Aufbau der Produktion fiir die Zwischenzeit ein entsprechender Sub-



124 KAPITAL UND PRODUKTION

umgestellt werden, indem fixes Kapital herausgezogen
werden wiirde. Dieses Herausziehen von bereits frither
investiertem Kapital ist dabei mit zwei verschiedenen Wir-
kungen moglich. Entweder wird das Kapital aus einzelnen
von den zehn Automobilfabriken zur Génze heraus-
gezogen und es werden dann weniger Unternehmungen
bestehen, wihrend die anderen aufgelost werden. Oder
aber es kann in jeder dieser Unternehmungen ein Teil des
investierten Kapitals zuriickgezogen werden, so daf alle
diese Unternehmungen in einem beschrankteren Umfange
bestehen bleiben. Gleichgiiltig welcher von diesen Wegen
gegangen wird, ob zehn kleinere Betriebe oder etwa fiinf
grofle Betriebe iibrig bleiben’, das Resultat wird eine Ver-
minderung der Kapitalausstattung dieser Produktion bis
zu einem Zustand sein, bei welchen sinkende Kosten
nicht mehr bestehen. Solange die Kosten abnehmen,

sistenzmittelfonds da sein mufl. Es kann niemals zum Problem werden,
daBl allgemein zuviel erzeugt worden ist, solange eine Ausdehnung
der Bediirfnisbefriedigung moglich ist. — Dafi die Uberkapitalisation
einer Industrie, von welcher wir hier sprechen, die also immer nur
als eine relative angesehen werden kann, nicht verwechselt werden
darf mit der tbermiafligen Bindung von freiem Kapital (,,Uber-
investition®), also mit der Lenkung von freiem Kapital in Anlagen,
aus welchen es nicht rechtzeitig freigesetzt werden kann, also mit
dem Falle, daB eine Produktion infolge Mangel an freiem Kapital
nicht zu Ende gefithrt werden kann, ist eine Selbstverstindlichkeit.

* Die beiden Falle bedeuten nichts anderes als verschieden lange
Produktionsumwege, wofern nicht ein grofier Betrieb einfach als eine
Verviellachung des kleinen Betriebes (bei gleicher Linge der Pro-
duktionsumwege) angesehen werden kann. Die Linge der Produk-
tionsumwege mufl naturgemdf — tber das Bindeglied der Preise,
insbesondere des Zinsfufies — dem allgemeinen Aufbau der Produk-
tion unter Beriicksichtigung der Rentabilitat einer Ausdehnung des
Produktionsumweges gerade in diesem Produktionszweige ange-
palit sein.
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mufB ja das Herausziehen von fixem Kapital noch rentabel
sein. Es wird schliefilich: — das ergibt sich im Zusammen-
hange mit unseren Voraussetzungen — jener Zustand er-
reicht werden, in welchem durchwegs steigende Kosten be-
stehen und sonach beziglich aller Produktionsmittel das
Prinzip der Grenzproduktivitat wirksam ist.

Aus dieser vollig unrealistischen Konstruktion sollen nun
Folgerungen gezogen werden. Eines ergibt sich sofort mit
aller Deutlichkeit: Es ist unter allen Umstinden ein Aufbau
der Produktion méglich, in welchem durchwegs in dem
relevanten Teile der Kostenkurve bei einem jeden Pro-
duktionsmittel steigende Kosten bestehen. Es soll nun ge-
fragt werden, warum in der Wirklichkeit eine reibungslose
Anpassung an jenen Zustand, in welchem das auf dem
Prinzip der Grenzproduktivitat beruhende Kostengesetz zur
Wirksamkeit gelangt, nicht vor sich geht; es soll gefragt
werden, welcher Umstand es ist, der die Produktion so
haufig im Gegensatze zu unserer Konstruktion an sinkende
Kosten bindet. Dann aber soll auch gefragt werden, ob
nicht doch etwas ihnliches wie das, was hier die Kon-
struktion dargestellt hat, in der Realitat geschehen wird.

Zunachst ist es wohl klar, dafl die Diskrepanz zwischen
unserer Konstruktion und der Wirklichkeit nur in einem
einzigen Umstande begriindet ist: In dem Umstande, daf}
die Investierung von freiem Kapital ein Prozef ist, welcher
in der physischen Natur zur Durchfithrung gelangt und
daher nicht riickgingig zu machen ist; in dem Umstande,
daBl einmal investierte Produktionsmittel eine korperliche
Form angenommen haben, aus welcher sie nicht mehr ohne
Beschrankung in eine andere Gestaltung umgewandelt
werden konnen. Waire nicht diese Behinderung der Dis-
positionsmoglichkeit der Wirtschaft durch die Erden-
schwere dessen gegeben, was in der Produktion aus den
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Produktionsmitteln wird, wdre eine uneingeschrinkte
Variabilitit der Produktionsmittel gegeben, eine uneinge-
schrankte Moglichkeit, Produktionsmittel, welche die Form
von Kapitalgiitern angenommen haben, in jedem beliebigen
Stadium der Produktion aus einer Verwendung in eine
andere zu uberstellen, so kénnte das Prinzip der Grenz-
produktivitit ohne jede Reibung sich durchsetzen.

Aber fuhrt nicht gerade der Umstand, daf fixes Kapital
aus der Investition nicht herausgezogen werden kann,
dazu, dafi das Prinzip der Grenzproduktivitit in der Be-
trachtung einer Realitat, welche eine grofie Zahl von Pro-
duktionen kennt, in denen eine Uberkapitalisierung ge-
geben ist, jeden Sinn verliert? Hier kommen wir zu der
zweiten Frage, welche wir uns im Anschluffi an die Dar-
stellung unserer Konstruktion gestellt haben.

Der ProzeBl der Anpassung der Produktionsmittelverwen-
dung an die dem Prinzip der Grenzproduktivitit ent-
sprechende Lagerung vollzieht sich auch in der realen
‘Wirtschaft tatsiachlich; er kann sich nicht so vollziehen,
wie wir es in unserer Konstruktion dargestellt haben,
indem wir gewissermaflen eine riickwirkende Umstellung
friher geschehener Investitionen als moglich angenom-
men haben; er muf sich selbst bei freier Bewegung in
einem langsameren Ablaufe vollziehen, indem das schritt-
weise Herankommen der Notwendigkeit von Reinvesti-
tionen die Ordnung der Produktionsmittel im Sinne der
Grundsitze des Kostengesetzes umstellt. Einmal getatigte
Investitionen konnen wohl nicht mehr riickgingig gemacht
werden'. Aber die Investition von Kapital ist niemals eine

1 Privatwirtschaftlich kann eine bereits getatigte Investition ge-
legentlich durch Tausch mit einer liquiden Position riickgingig ge-
macht werden — z. B. Verkauf einzelner Maschinen —, wobei wohl

in der Regel bedeutende Verluste zu tragen sein werden. Bei Auf-
losung eines Betriebes geht ein ,Organisationswert” verloren.
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dauernde Bindung, welche nie mehr riickgingig gemacht
werden kann. Jede Maschine wird verbraucht und muf}
bei Aufrechterhaltung der Produktion wieder ersetzt
werden. Die Erhaltung aber von Kapitalanlagen, welche
keinen Ertrag abwerfen, durch immer neues Einsetzen von
neuen Aufwendungen freien Kapitals wird nicht méglich
sein. Irgendwo in der Wirtschaft findet der Kapitalbesitzer,
welcher freies Kapital aufwenden soll, um eine mit ab-
nehmenden Kosten arbeitende Kapitalinvestition auf dem ge-
gebenem Stande zu erhalten, eine Anlagemoglichkeit, welche
ihm anders als diese Anlage einen Ertrag abwirft. Eine
Anlage von ausdauerndem Kapital, welche mit sinkenden
Kosten arbeitet, wird nicht mehr erneuert werden koénnen,
sobald sie verbraucht ist. Soweit der Unternehmer, welcher
eine solche Anlage besitzt, iiberhaupt einen Erneuerungs-
fonds produzieren kann, wird er diesen nicht in seinem
Betriebe investieren diirfen, wenn er einen Ertrag erzielen
will. Damit wird das Kapital aus dem Betriebe heraus-
gezogen und wo anders investiert. Und da sehen wir: Das,
was bei freier Beweglichkeit der bereits investierten Pro-
duktionsmittel sogleich geschehen kénnte, die Anpassung
der Anlage an das Prinzip der Grenzproduktivitit, das wird
infolge des Umstandes, daBl rickwirkende Umstellungen
tatsdchlich nicht moéglich sind, langsam erfolgen in dem
Mafle, in welchem der Verbrauch der bereits investierten
Produktionsmittel Reinvestitionen notwendig macht; es
wird die Umstellung dadurch bewirkt werden, dal} diese
Reinvestitionen unterbleiben. Damit wird die Wirtschaft
jenem Zustande, welcher dem Aufbaue nach dem Prinzipe
der Grenzproduktivitit entspricht und in welchem das
Kostengesetz sogleich durch Anderungen in der Einstellung
der Produktionsmittel zur Geltung gelangt, zustreben. Wohl
wird infolge der hiufigen Bindung von Produktionsmitteln
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in fixen Anlagen das Kostengesetz nicht so wirken, daB es
immer sofort eine Anpassung der Produktion durchsetzt,
es wird aber als Tendenz der Bewegungen in der Wirtschaft
zur Geltung gelangen. Wir konnen zusammenfassen: Die
Bindungen von Kapital in dauerhaften Anlagen und die da-
mit haufig gegebenen sinkenden Kosten bedeuten eine
wesentliche Friktion fiir die Wirkung des auf dem Prinzip
der Grenzproduktivitit beruhenden Kostengesetzes; diese
Friktionen heben nicht die Wirkung dieses Gesetzes auf,
sondern sie haben nur zur Folge, dafl dieses Gesetz erst in
einem Prozesse zur Geltung gelangen kann, welcher einen
lingeren Zeitablauf erfordern mufi, da er sich erst im
Zuge der Reinvestitionen durchsetzen kann'.

Damit sind wir aber bei einer Position angelangt, in
welcher die Frage der Anwendung des Gedankenbaues der
Theorie auf der Realitat der Wirtschaft zum Problem wird.
Bevor wir aber einiges dazu sagen, sei noch ein anderes
Problem kurz gesprochen, welches mit dem Prinzip des
abnehmenden Ertrages zusammenhéngt.

Seit das erste Mal die nationaldkonomische Wissenschaft
von einem Gesetz des abnehmenden Ertrages gesprochen
hat, ist es aufler Zweifel gewesen, dal} dieses sogenannte
Gesetz seine Giltigkeit nur rebus sic stantibus haben konne,

* Die Wirtschaftspolitik, welche Unternehmungen mit sinkenden
Kosten als notleidend zu schiitzen sucht, iibersieht dabei, daB
Reinvestitionen in solchen Betrieben ein Fesseln von Kapital in An-
lagen bedeuten, in welchem der Ertrag geringer sein muf} als ander-
wirts. — Hier sei noch eines bemerkt: Es ist einem bestimmten
Stadium des Konjunkturablaufes eigentiimlich, dafi die Investitions-
moglichkeiten fiir freies Kapital ganz auflerordentlich beschrankt
sind. Mit diesem Problem werden wir uns erst spater beschaftigen.
Hier handelt es sich — wie ausdriicklich betont sei — nur um die
allgemeine Frage der Moglichkeit des Produktionsaufbaues nach
MaBgabe der Grenzproduktivitit.
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dafi die Einfithrung einer neuen Produktionstechnik die
Wirksamkeit dieses Gesetzes unterbricht, dafl also eine Er-
klarung des durch Anderungen der Technik mitbedingten
historischen Ablaufes durch das Gesetz vom abnehmenden
Ertrag nicht gegeben sein kann, sondern ausschliefilich
eine Erklirung des bei jeweils gegebenen Daten durch
diese bedingten Produktionsaufbaues’. Wenn wir nun das
Prinzip des abnehmenden Ertrages allgemein als das Prin-
zip des Zusammenarbeitens von im wirtschaftlichen Men-
genverhilinisse stehenden Produktionsgiitern aufgefaBt
haben, insbesondere auch des Zusammenarbeitens von
freiem Kapital und originaren Produktionsmitteln, so muf}
die Einschriankung des rebus sic stantibus naturgemal
auch hier angebracht werdgn. In der einfachsten Formu-
lierung wiirde dann zu sagen sein: Grundsatzlich bringt
die Ausdehnung der Linge eines Produktionsumweges
einen abnehmenden Mehrertrag, es kann aber ein techni-
scher Fortschritt dazu fithren, daf selbst eine Verkiirzung
des Produktionsumweges zu einer Steigerung des Ertrages
fihrt. Die Unterscheidung zweier Moglichkeiten der Ande-
rung des Ertrages hat fiir uns hier zunéchst nicht den Sinn,

* Die wichtigste Anwendung findet diese Einschrankung im Be-
volkerungsgesetz: Wachsende Bevélkerung mufl infolge des Steigens
der Produktionskosten bei Vermehrung der Produktion durch zu-
siatzliche Verwendung nur eines vermehrten Produktionsmittels
(menschliche Arbeit) zu einem Druck auf den Nahrungsmittelspiel-
raum fithren, wofern nicht ein Fortschritt der Technik eine Steige-
rung des Ertrages iiber das Verhiltnis der Vermehrung dieses Pro-
duktionsmittels hinaus ermdéglicht. AuBer durch technischen Fort-
schritt kann die Wirkung des Bevolkerungsgesetzes naturgemaB
auch durch eine das Ausmafl der Bevélkerungsvermehrung iber-
steigende Vermehrung des Kapitals aufgehoben werden. Auch hier
ist ein Beispiel dafiir gegeben, dafi ein ,richtiges Gesetz* der Theorie

nur mit allen den Voraussetzungen, bei deren Annahme es aufgestellt
werden konnte, ,,anwendbar® ist.

Strigl, Kapital und Produktion Q
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daB wir ein Schema fiur die Klassifizierung gewinnen
wollen, das in jedem Einzelfalle auf die Erklirung der Er-
fahrung ohne Schwierigkeit angewandt werden kanm, son-
dern den Sinn, daff wir die Produktion hinsichtlich ihres
fiir das wirtschaftliche Geschehen relevanten Konstruk-
tionsprinzipes erfassen wollen. Wo die Moglichkeit besteht,
ohne Verlangerung des Produktionsumweges den Ertrag zu
steigern, wird die Wirtschaft diese Moglichkeit ausniitzen.
Das ist naturgemafl nicht durch unser technisches Wissen
allein begrenzt, sondern auch durch die Rentabilitat der
einzelnen Produktionsmethoden: Der Unternehmer wird das
technisch vollendeteste Verfahren nicht anwenden konnen,
wenn eine gunstige Relation zwischen Kostenaufwendun-
gen und Erlds des Ertrages nicht zu erzielen ist. Dort aber,
wo eine technisch neue Produktionsmethode einen verlén-
gerten Produktionsumweg bedeutet, wird bei der Kosten-
kalkulation insbesondere auch die Kalkulation des Zinses es
zur Geltung bringen, daf die Anwendung einer Technik an
die wirtschaftlichen Moglichkeiten gebunden ist’. Fir uns
handelt es sich aber in erster Linie darum, dafl — ganz
unabhingig von der Mdoglichkeit einer Verkiirzung von Pro-
duktionsumwegen durch Erfindungen technischer Art —
bei jeder gegebenen Technik eine Verlingerung des Pro-

1 Ob eine neue technische Methode — z. B. die Einfithrung elektri-
scher Antriebskraft — eine Verkiirzung oder Verlingerung des Pro-
duktionsumweges bedeutet, das ist eine Frage, welche die Theorie
keineswegs im voraus eindeutig beantworten kann. Die Antwort wird
davon abhingen, ob die neue Produktionsmethode mehr Kapital
oder mehr Arbeit spart. Dabei darf die neue Technik nicht in ihrer
Wirkung auf einer einzelnen Stufe des vertikalen Produktions-
aufbaues betrachtet werden, sondern sie muf vielmehr in den Ablauf
des ganzen Produktionsumweges der Erzeugung des fertigen Kon-
sumgutes aus den originaren Produktionsmitteln einbezogen werden.
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duktionsumweges mit der Wirkung einer Steigerung des
Ertrages moglich ist. Das Problem des Aufbaues der Pro-
duktion, ein Problem, welches von ganz wesentlicher Be-
deutung fir den Ablauf der Wirtschaft ist, liegt in der
Frage nach der Begrenzung der wirtschaftlich méglichen
Léange der Produktionsumwege, in der Frage, durch welchen
Umstand die Wirtschaft in der Moglichkeit der Ausniitzung
der Vorteile einer Verlingerung der Produktionsumwege
beschrankt ist. Hier liegt die zentrale Bedeutung des Pro-
blems der Kapitalverwendung.

Auch hier ist zu sehen, dafl zwischen dem Grundsatze
der Mehrergiebigkeit der Produktionsumwege und der An-
wendung dieses Grundsatzes auf die Erfahrung die Beach-
tung der Voraussetzungen, unter welchen dieses Prinzip
gilt, zu stellen ist. Eine Steigerung der Produktion unter
Verkiirzung der Produktionsumwege ist ganz in derselben

1 Man hiite sich, Produktionsdauer und Linge des Produktions-
umweges zu verwechseln. Wenn — um ein bereits frither gebrachtes
Beispiel wieder anzuwenden — eine Automobilfabrik ,modernisiert”
wird mit dem Effekte, da die Produktionsdauer eines Automobils
von drei Monaten auf wenige Tage heruntergedriickt wird, so wird
dies dadurch méglich sein, daBl in erweitertem Ausmafie Maschinen
eingestellt werden. Es liegt also zugleich mit der Verkiirzung der
Produktionsdauer eine erweiterte Inanspruchnahme von ,vorge-
taner Arbeit“ vor und wir werden wohl sagen koénnen, dafl der Pro-
duktionsumweg verlingert worden ist. Dies deshalb, weil anzu-
nehmen ist, dafl die Erreichung einer gleichen Produkimenge durch
eine geringere Arbeitsaufwendung jetzt deshalb méglich geworden
ist, weil die Arbeitsaufwendungen in erweitertem Ausmafle in den
vorgelagerten Produktionen vorgenommen werden. Das zeitliche
Vorverlegen der Arbeit wird dabei nicht allein in Relation zu dem
ersten fertiggewordenen Produkte zu betrachten sein, sondern — in
Hinblick auf die vermehrte Verwendung linger ausdauernder Kapital-
giter — in Relation auch zu den mit dieser Anlage erst spiter er-
zeugten Produkten.

9'
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Weise moglich?, wie man oft sinkende Kosten bei moder-
nen Unternehmungen sehen kann. Die theoretische Analyse
des Produktionsprozesses mull aus der vielgestaltigen Mo6g-
lichkeit der Wirklichkeit jene Elemente herausgreifen,
welche sie zum Aufbau ihres Systems brauchen kann. Das
System wird dann anwendbar sein und eine Erklarung des
wirklichen Geschehens bieten konnen, wenn es in der
Weise aufgebaut ist, dal es von den Prinzipien ausgeht,
welche die Bedingungen fir die Erreichung wirtschaft-
lichen Erfolges darstellen, die in der Welt der Erfahrung
zur Geltung gelangen miissen.

Wir haben das deutlich gesehen hinsichtlich des Prin-
zipes der Grenzproduktivitait. Es wire ganz unrichtig,
wollte man glauben, da in jedem Einzelfalle, bei der Ver-
wendung eines jeden Produktionsmittels in jedem einzelnen
Betriebe, ein Grenzprodukt zu erfassen ware. Nicht um das
handelt es sich, sondern um etwas anderes: daf} ein Aufbau
der Wirtschaft nach dem Prinzip der Grenzproduktivitat
moglich ist und daB eine Abweichung von diesem Auf-
baue die Tendenz zur Anpassung auf diesen Aufbau aus-
16sen mufl. Und beziglich der Produktionsumwege: Es ist
nicht so, dal nur eine Verlingerung der Produktions-
umwege zu einer Steigerung des Ertrages fithren kann;
aber es mufl aufler Zweifel sein, dall die Verlangerung der
Produktionsumwege den Ertrag steigern kann und daB
diese Ertragsteigerung in der Kapitalversorgung der Wirt-
schaft eine Grenze findet?

1 Die Verkiirzung und Verlingerung des Produktionsumweges ist
im Einzelfalle schwer feststellbar, weil man die Verhiltnisse einer
einzelnen Produktionsstufe nur schwer als Teil des gesamten Pro-
duktionsablaufes einschitzen kann.

2 Hier sei noch kurz eine abschlieBende Zusammenfassung gegeben.
‘Wenn mehrere Produktionsmitte! zusammenwirken, sind an sich ver-
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Wenn die Wirtschaftstheorie von ihren allgemeinen
Prinzipien ausgehend das Bild des stationdren Wirtschafts-
ablaufes zeichnet, so gibt sie damit nicht ein Abbild
der Wirklichkeit. Sie gibt ein Bild, in welchem Preise, Pro-
duktmengen und Art des Produktionsaufbaues durch all-
gemeine Gesetze bestimmt zu einem Kosmos zusammen-
gefalit erscheinen. Sie muf} sich dariiber klar sein, dafi die
Wirtschaft der Erfahrung niemals eine Realisierung dieses

schiedenartige Anderungen in der Grofie des Ertrages bei Anderung
der Kombination méglich. Die fiir die Beirachtung der ékonomischen
Theorie relevante Méglichkeit mufi aber jene sein, welche der Formel
des abnehmenden Ertragzuwachses entspricht. -Dies folgt daraus,
daBl wir nur Produktionsmittel betrachten, welche im wirtschaft-
lichen Mengenverhiltnisse stehen, welche also infolge ihrer Knapp-
heit wirtschaftlich gewertet werden miissen, Soweit beziiglich eines
Produktionsmittels die Mitwirkung in der Produktion grundsitzlich
dem Prinzipe wachsender Mehrertrige unterliegen wiirde, konnte
diesem Produktionsmittel ein Anteil am Ertrage nicht zugerechnet
werden. Es miifite ja auch eine Verringerung der Menge dieses Pro-
duktionsmittels far die Produktion irrelevant sein. Das haben wir
frither zunichst als das dem ,Gesetz vom abnehmenden Boden-
ertrag® zugrunde liegende Prinzip des Zusammenwirkens knapper
Produktionsmittel darzustellen versucht. Das Prinzip mufi allgemein
fir die Kombination verschiedenartiger Produktionsmittel, insbeson-
dere aber auch fiir die Verwendung von freiem Kapital (abnehmen-
der Ertrag bei Verlingerung der Produktionsumwege) gelten. —
For die okonomische Betrachtung ist dabei zunichst dasjenige
relevant, was in das Erkenntnissystem der Betrachtung des statischen
Wirtschaftsablaufes eingehen kann. Andere Gestaltungen der Daten
des wirtschaftlichen Geschehens konnen allenfalls als Variationen des
statischen Ablaufes gesondert behandelt werden. — Von dem hier
entwickelten Gesichtspunkte aus war es auch eine Notwendigkeit, daB
wir das Angebot der Arbeit in der Gestalt einer steigenden Angebots-
kurve zum Ausgang der Betrachtung genommen haben, Die Berech-
tigung dieser Annahme haben wir an friitherer Stelle zu erweisen
gesucht.
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Bildes sein kann; sie mufl zugeben, dafl in der Welt der Er-
fahrung immer wieder von neuem auftretende Anderungen
der Daten den Aufbau der Wirtschaft in Bewegung halten.
Die Wirtschaftstheorie kann nur ein Bild zeichnen, dem
sich die Wirtschaft annahert, ohne es je realisieren zu
konnen. Der Kosmos der Wirtschaftstheorie ist nicht
Realitat. Aber die Gesetze, aus welchen die Wirtschafts-
theorie ihre Gebilde aufbaut, beherrschen doch die reale
Wirtschaft. Nicht in dem Sinne, daf die reale Wirtschaft
niemals anders als nach diesen Gesetzen aufgebaut sein
konnte. Aber doch in dem Sinne, dafl dort, wo der Aufbau
der Wirtschaft von diesen Gesetzen abweicht, wo die Wirt-
schaft die Giiterverwendungen anders geordnet hat, als bei
den gegebenen Daten auf Grund der Wirtschaftsgesetze be-
stimmt ware, eine Anderung ausgelost wird, welche die An-
passung an diese Wirtschaftsgesetze zum Ziele hat. Eine
geschlossene und sichere Erkenntnis des Allzusammen-
hanges der Wirtschaft ist nur in der Erfassung des Systems
moglich. Sollte man auf die Aufstellung des Systems ver-
zichten wollen, weil nicht alles in der Wirklichkeit in voll-
endeter Weise nach diesem Gesamtzusammenhange auf-
gebaut ist? Eines schon mifite den voreiligen Kritiker da-
von abhalten: Dafl nur die Kenntnis des Systems es zeigt,
welche Schranken den wirtschaftlichen Méglichkeiten ge-
geben sind, welche Bewegungen ein Aufbau der Wirtschaft,
der von dem Systeme abweicht, nach sich ziehen muSf.
Und wenn man einmal erkannt hat, welche zentrale Be-
deutung die Lehre von der Funktion des Kapitals im Auf-
bau der Wirtschaft hat, so wird man sich nicht der Er-
kenntnis verschlieflen konnen, dafl diese Lehre auch von
der grofiten praktischen Bedeutung ist. Der Aufbau der
Produktion ist identisch mit der Verwendung des Kapitals.
Man kann ohne weiteres sagen, dafl hier das empfindlichste
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Element des ganzen Wirtschaftssystems gegeben ist. Die
Produktion drangt nach Erweiterung der Produktions-
umwege, der aullerordentlich feine Manometer der Zins-
fuBbildung zeigt ihr da die Grenzen des Moglichen. Wir
werden jetzt bei der Betrachtung der Geldwirtschaft sehen,
wie empfindlich dieser Apparat ist, wie leicht in ihm
Storungen eintreten kénnen.
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