Inhaltsverzeichnis

Geleitwort A%
Vorwort VII
Inhaltsiibersicht IX
Inhaltsverzeichnis XI
Abbildungsverzeichnis XVII
Anlagenverzeichnis XIX
Tabellenverzeichnis XXI
Abkiirzungsverzeichnis XXIIT
Symbolverzeichnis XXIX
Zusammenfassung XXXV
Executive Summary XXXVI
1. Einleitung 1
1.1. Problemstellung 1
1.2. Zielsetzung der Arbeit
1.3. Gang der Untersuchung 5
2.  Grundlagen der Rechnungslegung und der Hintergrund zum TAB.............. 8
2.1. Funktionen der kapitalmarktorientierten Rechnungslegung ................... 8
2.2. Normative Grundlagen der IFRS 10
2.2.1. Anforderungen der IFRS an entscheidungsrelevante
INfOrmMAation ......ccccuiviiiiiiiiiiiii e 11
2.2.2. Vorgehen bei Regelungslicken ...........ccceeviiiieniiiiiiiiniiieiie e 14
2.3. Die Grundproblematik des TAB 15
2.3.1. Der TAB im Kontext kapitalwertorientierter
Bewertungsverfahren ............ccooooiiiiiiiii e 16
2.3.2. TAB im Kontext von Rechnungslegung und Steuer ............c..ccoceeeene 17
2.3.3. TAB Status QUO ......ccuevuiiiiiieiiiiiieicteesie et 18

3. TAB im Rahmen der Akquisitionsmethode nach IFRS 3.............ccccceruvenen. 22



XII Inhaltsverzeichnis

3.1. Die Akquisitionsmethode nach IFRS 3 22
3.1.1. Anwendungsbereich und Prozess der Akquisitionsmethode ................. 22
3.1.2. Identifizierung des Erwerbers und die Feststellung des

Erwerbszeitpunkts ........c.ooouieiiiiiiieiieiieieeee e 26

3.1.3. Ansatz und Bewertung der identifizierten Vermogenswerte,
Schulden und der Anteile nicht kontrollierender Gesellschafter............ 27
3.1.3.1. Ansatz und Bewertung immat. Vermogenswerte............c..ccc.cc..... 28
3.1.3.1.1.  Definitionskriterien immat. Vermogenswerte......................... 29
3.1.3.1.2.  Ansatzkriterien immat. Vermogenswerte ...........ccocceeeeervenneene 32

3.1.3.2. Ansatz und Bewertung weiterer Vermogenswerte und
SCHUIAEN ..ot 34

3.1.3.3. Ansatz und Bewertung des Anteils nicht kontrollierender

GeSelISChAter .. ...oviiieiiciieie e 36

3.1.4. Ansatz und Bewertung eines Geschéfts- und Firmenwerts
(Goodwill) oder eines Gewinns aus einem giinstigen Kauf

(Bargain Purchase) .........coeeoiiniiiiiniiiiiiicicecceee e 38
3.1.4.1. Ansatz und Interpretation des Goodwill als
VEIrMOZENSWETT ..c.uevieiiiiiiiiieiieeiit ettt 38
3.1.4.2. Bewertung des GOOdWill..........cceeviieiiiiiiniiiniiieiie e 40
3.1.42.1.  Bewertung des Goodwill bei positivem
UnterschiedSbetrag........c.covveiiiiiiiiiiiiiieieieeneeee e 41
3.1.42.2.  Bewertung des Goodwill bei negativem
UnterschiedSbetrag..........ccovveiiiiiiiiiiiieieieeeeee e

3.1.42.3.  Die Besonderheit des Goodwill-Impairment ........
3.1.5. Offenlegungspflichten und der TAB als Regelungsliicke

3.2. Der TAB im Kontext der Akquisitionsmethode und der

Bilanzpolitik 51
3.2.1. Empirische Grundlage und bilanzielle Auswirkungen des TAB ........... 51
3.2.2. Informationsgehalt und kapitalmarkttheoretische Evidenz

immat. Vw. innerhalb der Akquisitionsmethode..........cccceevverriveennnnnnns 60

3.2.3. Die Akquisitionsmethode und der TAB im Kontext der
Jahresabschlusspolitik und des Earnings Managements........................ 62
3.2.3.1. Vertragliche Agency-Konflikte..........ccocoeviiniiniiniininiinc 64
3.2.3.1.1. Managementverglitung..........cccueeevueeerreeeniieenieeeneeeesieeenveeanns 65
323,12, Kreditklauseln.......coceeeeieniniiiiieiiseeccccseee e 67

3.23.2. Kapitalmarktorientierte Agency-Konflikte infolge von

Informationsasymmetrien

3.2.32.1.  Akquisitionen...................

3.2.3.2.2.  Analystenschitzungen
3.2.323.  Gewinnglittung................

32324, Target ACCOUNTING ..cc.eeruieiiieiieiiieeiie ettt ee e

32325, BigBath.oi




Inhaltsverzeichnis XIII

3.2.3.2.6.  Verodftentlichungspolitik ...........ccocerviiiiniiiniiiiiieeeee, 75
3.2.3.3. Externalititen
3.2.4. Implikationen flir den TAB ........cccooiiiiiiiiiiieeeeee e 76
4. Bewertung immaterieller Vermogenswerte im Kontext der
Rechnungslegung 78
4.1. Das Fair Value Konzept als Grundlage der Bewertung
immaterieller Vermogenswerte 78
4.1.1. Theoretische Konzeption des Fair Value ............cccoooiiiiiiniinene 78
4.1.2. Der Fair Value im Kontext des IFRS 13 ........ccoooiiiiiiiiiieee e 82
4.1.2.1. Hintergrund zum IFRS 13 und Bestandteile des Fair Value ......... 82
4.1.2.2. Ermittlung des Fair Value - Hierarchie und
Bewertungsverfahren...........coccoooioiiiiiiiiiieeee e 84
4.1.3. Zusammenfassung der Fair Value Konzeption und die
Auswirkung auf den TAB ......c.coooiiiiiiiieiiiceecee e 87
4.2. Bewertungsverfahren immaterieller Vermogenswerte und der
Bezug zum TAB 90
4.2.1. Market-ApProach .........ccooceiiiiiiiiei e 92
4.2.1.1. Vorgehensweise des Market-Approach...........coceecveriiniinicnnnn. 92
4.2.1.2. Wiirdigung und Ansatz zum TAB .........cccoooiiiiiiiie 94
4.2.2. COSt-APPIOACH ..ottt e 94
4.2.2.1. Vorgehensweise des Cost-Approach ..........cocceeveevvenienieneennenn 94

4.2.2.2. Wiirdigung und Ansatz des TAB ... 97
4.2.3. Income-ApProach........ccceoeririiieiiiniiiiieieseseee et 99
4.2.3.1. Bewertungstheoretische Grundlagen und
Bewertungsmodelle des Income-Approach...........ccceevveeeinnnnee. 99
4.2.3.2. Cash FIOW Prognose ...........ccoeoieviieiiienienieniieeie e
4.2.3.3. KapitaliSIerungszins. .........couievieiieiieieesiiesiie e
4.2.3.3.1.  Eigenkapitalkosten
4.2.3.3.1.1. Das Standard CAPM ........cccceveninieiiinininecicncneeeeree 113
4.2.3.3.1.2. Bestimmung des risikolosen Basiszinsfusses.................... 115
4.2.3.3.1.3. MarktriSikOPramie.........cccveervreriureeniieeiieesiee e 119
4.2.3.3.1.4. Betafaktor mit Exkurs zur Finanzierungspolitik und
die Ermittlung der Eigenkapitalkosten..............ccccceceennne 121
4.2.3.3.2.  Ermittlung des relevanten Steuersatzes ...........cccoeeveevveeenee. 125
4.2.3.3.3.  Ermittlung des vermdgenswertspezifischen
KapitalkOSteNSAtZES . ....vveevieeiieeeiiie ettt 127
4.2.3.4. Zusammenfassung und Wiirdigung des TAB innerhalb des
Income-Approach ..........coceiiiiiiiiiiieeee e 130

4.2.4. NULZUNGSAAURT ...oveiiiiiiiiiiieiieeieeeee et 131



X1V Inhaltsverzeichnis

4.2.4.1. Grundlagen und Einflussvariablen ...........cccccooceniniiniiniinnc.

4.2.42. Methoden zur Bestimmung der Nutzungsdauer..........

4.2.43. Abschreibungsmethode und Wiirdigung zum TAB
4.2.5. Der TAB im Kontext der Bewertung immat. Vermdgenswerte

innerhalb der Rechnungslegung...........cccoeoveviriiienienineniecneseeenes 136

5.  Der TAB im Kontext der Steuer 139

5.1. Steuerliche Behandlung immaterieller Wirtschaftsgiiter .........c.cceuu... 140

5.1.1. Bilanzierung und Bewertung immat. Wirtschaftsgiiter....................... 140

5.1.2. Nutzungsdauer immat. Wirtschaftsgliter............ccccovoeiiiiiiiiniiees 144

5.2. Der Einfluss der Transaktionsform aus steuerlicher Perspektive........ 145

5.2.1. Der Share Deal aus steuerlicher Perspektive..........cccccoveeviiniincnens 146

5.2.2. Der Asset Deal aus steuerlicher Perspektive ..........ccccevieiiinenicineas 147

5.2.3. Transaktionen im Rahmen des Umwandlungssteuerrechts.................. 150

5.2.4. Steuerliche Folgen der Transaktionsform und der

Interessenskonflikt der Transaktionsparteien ..........cceeevveerveerreeeennnnn. 152

5.3. Die steuerliche Rechtfertigung des TAB 155
5.3.1.  Vergleich der Behandlung immat. Werte zwischen Steuer und

IFRS bei Unternehmenserwerb bzw. Akquisition............ccccceveereeenee. 155

5.3.2. Implikationen fiir den TAB und internationaler Kontext..................... 158

6. Modelltheoretische Analyse des TAB 162

6.1. Berechnungsmethoden bei linearer Abschreibung 162

6.1.1. Iterative Berechnung des TAB
6.1.2. Berechnung des TAB mittels Step-up-Faktor ..... .

162
.. 164

6.1.3. Berechnung des TAB bei konstanten Einflussvariablen 167
6.2. Sensitivititsanalyse zum TAB bei linearer Abschreibung.................... 168
6.2.1. Analyse des Step-up-Faktors bzw. des TAB i.e.S. .....ccccevvvininiincs 169
6.2.2. Analyse der TAB-Funktion bzw. des TAB i.W.S. ...cccoooiiiiiininicnne, 172
6.2.3. Zwischenfazit zur Sensitivititsanalyse der TAB- und der Step-

UP-FUNKHON. ..ot e 179

6.2.4. TAB und Fair Value des immat. Vw. aus
Gesamtbewertungsperspekiive .......ocuueeeveeerveeriiieeniieeiieesieeeiee e 181

6.3. Erweiterung des Modells auf nicht lineare
Abschreibungsmethoden 188
6.3.1. Der TAB bei degressiver Abschreibung ...........ccocceveeioiiiciieniceenns 188
6.3.2. Der TAB im Kombinationsmodell.............cccecveveniinincieniniinenienenne. 195

6.4. Fazit zur modelltheoretischen Analyse 203




Inhaltsverzeichnis XV
7.  Wiirdigung des TAB 206
7.1. Kommentierungen zum TAB und die Kompatibilitit des TAB
innerhalb der IFRS und der Fair Value Konzeption .............c.ccceeuuee.. 207
7.1.1.  Kommentierungen zum TAB .......c.cccceviiiiiiiiiinincecceeceen 207
7.1.2. Wiirdigung der Kommentierungen und des TAB im Kontext
des Fair Value und der Kompatibilitét innerhalb der IFRS ................. 211
7.2. Entscheidungsalgorithmus zum differenzierten Ansatz des TAB
und Integration in die IFRS 214
8. Zusammenfassung und Ausblick 220
Anlagen 227
Literaturverzeichnis 263
Gesetzesverzeichnis 283
Verzeichnis sonstiger Materialien 285
Verzeichnis Rechnungslegungsstandards 289
Verzeichnis zitierter Geschéftsberichte 291



2 Springer
http://www.springer.com/978-3-658-01065-2

Akquisitionsmethode und Bewertung immaterieller
Vermogenswerte

Eine interdisziplindre und gesamtheitliche Betrachtung
des Tax Amortization Benefit

|askolski, T.

2013, X000, 292 S, 38 Abb., Softcover

ISBM: 978-3-658-01065-2



	Inhaltsverzeichnis



