2 Kurz- und mittelfristige Anlagen am Geldmarkt

,Niemand sollte sich darauf verlassen,
dass die Zinsen niedrig bleiben.”

Dr. Jens Weidmann,
Président der Deutschen Bundesbank im Mai 2013

In diesem Kapitel werden neben den klassischen Anlageformen auf Konten und der Anlage
in Sparbriefen, das Bausparen und die staatlichen Fordermdglichkeiten sowie die jeweili-
gen steuerlichen Gestaltungsmaéglichkeiten dargestellt.

An den Finanzmarkten werden zundchst der Kreditmarkt und der Devisenmarkt unterschie-
den. Der Kreditmarkt wiederum wird unterteilt in den Geld- und den Kapitalmarkt. Im enge-
ren Sinne versteht man unter Geldmarkt den Handel mit Zentralbankgeld und kurzfristigen
Geldmarktpapieren, im weiteren Sinne den Markt fir alle kurz- und mittelfristigen Geldanla-
gen bis etwa zwei Jahre. Der Kapitalmarkt umfasst alle langfristigen Kapitalanlagen.

Am Devisenmarkt werden alle ausldndischen nicht auf Euro lautenden, frei konvertiblen,
also frei handelbaren, auslédndischen Wéahrungen, wie der US-Dollar oder das britische
Pfund, gehandelt.

| Ubersicht iiber die Einteilung der Finanzmairkte
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zu zwei Jahren

Die Entwicklungen an den Finanzmarkten beeinflussen das Anlageverhalten, die Anlage-
entscheidungen der Marktteilnehmer und das Anlageergebnis. Umgekehrt beeinflussen
Anlageentscheidungen und Anlageverhalten der Investoren die Finanzmarkte. Dabei wird
die Entwicklung an den Finanzmérkten besonders durch folgende Faktoren mitbestimmt:

1. Die Konjunkturlage an den wichtigsten Finanzmarkten wie den Markten in den USA,
den asiatischen Markten oder den Markten der Européischen Union

2. das Wirtschaftswachstum, gemessen am Bruttoinlandsprodukt

3. die Inflationsentwicklung an den wichtigsten Markten

4. die Zinsentwicklung an den wichtigsten Markten
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5. die Bankenstruktur

6. die Borsenstruktur und -entwicklung

7. bank- und bdérsenaufsichtsrechtliche Vorschriften

8. steuerliche Rahmenbedingungen

9. politische Rahmenbedingungen

10. Veradnderung des Wechselkurses wichtiger Wahrungen
11. das Konsumentenverhalten

12. die Rohstoffpreise

13. die Rohdlpreise

Doch unabhéngig von diesen mittel- und langfristig wirkenden Faktoren sind es im Jahr
2013 besonders die Unsicherheiten, die von der weiteren Entwicklung der Staatsschulden-
krise im Euro-Raum vor dem Hintergrund der politischen Situation in Griechenland und der
Krise der europdischen Banken abhéngen. Von den Auswirkungen dieser schwerwiegen-
den Krise wird auch Deutschland betroffen sein.

Anleger sollten deshalb bei ihren Investitionen die damit verbundenen Unsicherheiten und
Risiken sorgfaltig abwagen und in ihre Uberlegungen einbeziehen, beispielsweise durch

— sorgfaltige Auswahl der Finanzpartner (Seriositét, Rating, Einlagensicherung)
— Streuung der Anlagen (Geld- und Sachwertanlagen)

Beobachten der Entwicklung des Euro

liquide bleiben, um kurzfristig reagieren zu kénnen.

Bruttogeldvermégen der privaten Haushalte auf liber 4,9 Billionen Euro angestiegen’
— Bestand jeweils am Jahresende in Milliarden € -
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Bei einer Geldwertanlage steht tberwiegend die Fungibilitdt, also die schnelle und weit-
gehend risikolose Umwandlungsmdglichkeit in Bargeld, im Vordergrund. Die haufigsten
kurz- und mittelfristigen Geldanlageformen sind Spareinlagen, Sicht- und Termineinlagen,
Einlagen auf Tagesgeldkonten sowie die Anlage in verzinslichen Wertpapieren, besonders
in festverzinslichen Anleihen.

Die Ertrage aus Geldwertanlagen, typischerweise Zinsen, aber auch Pramien und sonstige
Entgelte fur die Uberlassung von Kapital, unterliegen der Abgeltungsteuer. lhre Besteue-
rung wird im Einzelnen jeweils bei den Erlduterungen zu den einzelnen Anlageformen dar-
gestellt.

Ende 2012 lag das Bruttogeldvermégen in Deutschland trotz der deutlichen Kursverlus-
te an den Kapitalmarkten bei rund 4939 Milliarden Euro (im Vorjahr 4715 Milliarden Euro).
Zieht man vom Bruttogeldvermégen in Héhe von 4 939 Milliarden Euro die Verbindlichkei-
ten, also die Kredite, in Hohe von 1566 Milliarden Euro ab, bleiben als Nettogeldvermdgen
3373 Milliarden Euro.

Die Sparquote (Ersparnis in Prozent des verfligbaren Einkommens privater Haushalte) ist
seit dem Tiefststand im Jahr 2000 mit damals 9,2 Prozent gestiegen und lag Ende 2011 bei
10,9 Prozent, jedoch Ende 2012 wieder bei 10,1 Prozent.

Wé&hrend die Bezieher hoher Einkommen es auf eine Sparquote von 20 Prozent bringen, le-
gen die privaten Haushalte mit unterdurchschnittlichen Einkommen fast gar nichts zurlck,
brauchen ihre Ersparnisse auf oder haben gar eine negative Sparquote.

Vergleich der Sparquoten ausgewéahlter EU-Mitgliedslander
16,50 %
11,00 % 11,00 %
9,30 %
8,40 %
3,90 %
keine
Angaben
Frankreich  Deutschland Spanien Portugal Irland Italien Griechenland

Quelle: OECD, EZB

Nach letzten Berechnungen des Deutschen Instituts flr Wirtschaftsforschung (DIW) er-
zielten die obersten zehn Prozent der Deutschen 31 Prozent aller am Markt erzielbaren Ein-
kommen. Das obere Drittel der Gesellschaft hat einen Anteil von 62 Prozent. Doch Steuern
und Abgaben driicken besonders bei diesen Gruppen das Nettoeinkommen:
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Die obersten fiinf Prozent der Steuerzahler zahlten nahezu 40 Prozent des gesamten Ein-
kommensteueraufkommens, die obersten zehn Prozent allein mehr als die Halfte. Die unte-
ren 25 Prozent tragen mit 0,3 Prozent zum Einkommensteueraufkommen bei. Und: Wah-
rend das untere Drittel der Gesellschaft durchschnittlich rund 900 Euro pro Monat vom
Staat bekommt, zahlt das obere Drittel im Schnitt mehr als 1000 Euro, das obere Zehntel
fast 2300 Euro pro Monat.

Struktur des Bruttogeldvermégens der privaten Haushalte Ende 2011'

insgesamt 4715 Mrd. €

langfristig festverzinsliche
Wertpapiere (Anleihen)2A ich
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395 Mrd. € Bargeld und Einlagen
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einrichtungen 1393 Mrd. € Sonstige Forderungen einschlieBlich verzinslich

angesammelter Uberschussanteile bei
Versicherern 39 Mrd. €

' einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck
2 einschl. (kurzfristige) Geldmarktpapiere

Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht Mai 2012, S. 53*

Begriff Geldvermégen nach der Definition der Deutschen Bundesbank

Vermébgen in Form von Bargeld und Einlagen bei Kreditinstituten, Anspriche
gegenUlber Versicherern (dazu zahlen auch Pensionskassen und -fonds, Sterbekassen,
berufsstandische Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen), Vermdgen
in Form von Wertpapieren (Rentenwerte, Aktien, Investmentfondsanteile), Anspriiche
aus Pensionsriickstellungen und Sonstige Forderungen. Gegensatz: Sachvermdégen.
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2.1 Anlage auf Konten

»lch sehe in Deutschland den hartesten Wettbewerb
um Einlagen privater Kunden.”

Sabine Lautenschléger,
Vizepréasidentin der Deutschen Bundesbank, im Juni 2012

Der Anleger hat die Moglichkeit, Geldvermdgen auf bei Kreditinstituten geflihrten Giro-,
Kontokorrent- und Tagesgeldkonten, Konten flir Termineinlagen und Sparkonten anzulegen
oder anzusammeln. Es besteht eine breite Angebotspalette bis hin zu vielfaltig kombinier-
ten Anlageprogrammen.

Dabei sind folgende steuerliche Gesichtspunkte von Bedeutung:

e Alle Zinsen aus Einlagen und Guthaben bei inldndischen Kreditinstituten unterliegen der
Abgeltungsteuer in Héhe von 25 Prozent.

Vom Abzug der Abgeltungsteuer wird abgesehen, wenn
- eine Nichtveranlagungsbescheinigung (NV-Bescheinigung) oder
— ein Freistellungsauftrag mit entsprechendem Freistellungsvolumen vorliegt.

e Nach dem Erbschaftsteuer- und Schenkungsteuergesetz ist das zu Beginn des Todes-
tages des Kontoinhabers vorhandene Guthaben - sofern es mehr als 5000 Euro be-
tragt — durch den Vermdgensverwahrer oder -verwalter, also in der Regel das Kredit-
institut, innerhalb eines Monats dem Finanzamt zu melden (§ 33 Abs.1 ErbStG und § 1
ErbStDV).

Zusammenveranlagung von Ehegatten

Ehegatten, die zusammen veranlagt werden, wird ein gemeinsamer Sparer-Pauschbetrag
von 1602 Euro gewahrt (§ 20 Abs. 9 EStG). Der gemeinsame Sparer-Pauschbetrag ist bei
der Einkunftsermittlung bei jedem Ehegatten je zur Halfte abzuziehen. Sind die Kapital-
ertrage eines Ehegatten niedriger als 801 Euro, so ist der anteilige Sparer-Pauschbetrag
insoweit, als er die Kapitalertrédge dieses Ehegatten Ubersteigt, bei dem anderen Ehegatten
abzuziehen. Der gemeinsame Sparer-Pauschbetrag darf allerdings nicht hdher sein als die
um eine ausléndische Steuer geminderten und nach Verlustverrechnung verbleibenden
Kapitalertrage.

2.1.1 Sichteinlagen

Sichteinlagen werden auf Kontokorrent- und Girokonten unterhalten. Sie dienen der Ab-
wicklung des Zahlungsverkehrs und der kurzfristigen Liquiditatsreserve. Wie alle Zinsen
aus Guthaben unterliegen auch Zinsertrédge aus Sichteinlagen grundsatzlich der Abgel-
tungsteuer von 25 Prozent, sofern kein entsprechender Freistellungsauftrag oder eine
Nichtveranlagungs-(NV)-Bescheinigung vorliegen.

e Abgeltungsteuer bei Ander- und Treuhandkonten
Ander- und Treuhandkonten sind von Treuhdndern wie Rechtsanwélten, Notaren oder
steuerlichen Beratern geflihrte Konten fur Geldmittel oder Vermdgen Dritter. In diesen
Fallen sind die Wirtschaftsglter einschlieBlich sonstiger Wirtschaftsgtter, also das Ka-
pital und die Ertrage, dem Treugeber als wirtschaftlichem Eigentiimer nach § 39 Abs.2
Nr.1 Satz 2 AO steuerlich zuzurechnen. Nach § 44a Abs. 6 EStG ist flr die Abstandnah-
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me vom Steuerabzug wegen des Vorliegens einer NV-Bescheinigung oder eines Frei-
stellungsauftrags Voraussetzung, dass die Einlagen im Zeitpunkt des ZuflieBens der
Einnahmen unter dem Namen des Glaubigers der Kapitalertrage verwahrt oder verwal-
tet werden.

Da Ander- und Treuhandkonten auf den Namen des Notars, Rechtsanwalts oder steuer-
lichen Beraters er6ffnet werden und somit die Wertpapiere oder Guthaben nicht unter
dem Namen des Glaubigers der Zinsertrdge verwahrt oder verwaltet werden, ist eine
Freistellung von der Abgeltungsteuer durch Freistellungsauftrag oder einer NV-Beschei-
nigung nicht méglich.

Die Besteuerung von Einlagen
[ [ |

Eigentum unentgeltlicher
Kapitalertrage aus Einlagen (nattirliche und Erwerb
(Ausnahmen und Besonderheiten juristische — von Todes
siehe § 32d EStG) Personen) wegen (Erbschaft)
— unter Lebenden
[ [ (Schenkung)
Korperschaften ~ durch Zweck-
private Personenvereiniguﬁgen zuwendung
: - - (nattrliche und
Kapitalertrage und bestimmte e
. juristische
Vermdgensmassen Personen)
[ [ [ [
(2229?2”?;19#?{ Kérperschaftsteuer Vermaaenst
%), Solidaritats- 15 %) und ‘ermdgensteuer
zuschlag (5,5 %) und (Sond/a)ritéts_ (Nichterhebung Ersbcsrfg:lzsr:e:guﬁd
soweit zutreffend zuschlag (5,5 %) seit 1997) 9
Kirchensteuer

* Kapitalertrage, die den Betriebseinnahmen zuzuordnen sind, unterliegen ebenfalls dem Steuerabzug
von 25 Prozent. Dieser hat jedoch keine Abgeltungswirkung. Die Ertrdge missen in der Einkommen-
steuererklarung angegeben werden. Die Kapitalertragsteuer in Hohe von 15 Prozent bleibt wie zuvor
anrechenbar.

2.1.2 Tagesgeldeinlagen

Tagesgeldeinlagen sind Geldeinlagen auf Tagesgeldkonten (Geldmarktkonten), deren Gut-
haben grundsatzlich taglich fallig sind, das heiBt, sie kdnnen mit einer Kiindigungsfrist von
einem Tag zurlickgefordert werden. Daneben gibt es terminierte Tagesgelder mit festen
Laufzeiten von mehr als einem Tag, aber weniger als 30 Tagen. Sie werden taggenau ver-
zinst, das heiBt im Februar mit nur 28 Tagen und in den Monaten Januar, Marz, Mai, Juli,
August, Oktober und Dezember mit 31 Tagen.

Sie bringen meist héhere Zinsen als Einlagen auf Girokonten, die im Juni 2013 unter
0,1 Prozent lagen. Oft werden auch Tagesgeldeinlagen hdher verzinst. Allerdings gel-
ten diese héheren Konditionen oft nur fur Neukunden oder Neuanlagen. Zudem werden
meist hdhere Mindestanlagesummen gefordert, haufig verbunden mit gestaffeltem Zins,
der mit zunehmender Anlagedauer steigt. AuBerdem ist die (H6he der) Einlagensiche-
rung zu prufen; haufig gilt nur die gesetzliche Einlagensicherung von 100000 Euro.



Anlage auf Konten 77

Geldanlage-Tipp: Einlagensicherung beachten!

Viele zinsattraktive Angebote bieten nur die Mindestabsicherung in Héhe von 100000
Euro. Siehe dazu Abschnitt 2.2.

Bezlglich der Besteuerung gelten die fir die Sichteinlagen dargestellten Regelungen: Ab-
geltungsteuer (25 Prozent), soweit die Ertrdge Uber dem Sparer-Pauschbetrag von 801
Euro liegen. Mit dem Sparer-Pauschbetrag sind auch alle Werbungskosten abgegolten.

2.1.3 Termineinlagen

Termingeldeinlagen sind kurzfristige Fest- oder Kiindigungsgelder auf Termingeldkonten in
der Regel Uber einen Zeitraum von einem, zwei, drei, sechs oder zwoIf Monaten.

Die Zinsen werden jeweils nach Ablauf der Anlagedauer gutgeschrieben. Die Zinseinnah-
men aus Termineinlagen unterliegen der Abgeltungsteuer mit 25 Prozent zuzlglich Solida-
ritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.

Doch wie bei Tagesgeldeinlagen gilt auch fir Festgeldanlagen: Mit den Durchschnittszin-
sen schldgt man nicht einmal die Inflation! Nimmt man noch die Abgeltungsteuer hinzu, ist
man im Minus!

Dazu ein Beispiel vom Mai 2012:

Durchschnittlicher Festgeldeffektivzins bis zu einem Jahr: 1,26 Prozent (bei ein bis zwei
Jahren sind es schon 1,99 Prozent, bei Uber zwei Jahren 2,28 Prozent pro Jahr; Quelle:
Deutsche Bundesbank); Inflationsrate 1,9 Prozent; Abgeltungsteuer einschlieBlich Solidari-
tatszuschlag (ohne Kirchensteuer) 26,38 Prozent auf den Zinsertrag!

Vier Geldanlage-Tipps zur Tages- und Festgeldanlage

1. Vergleichen Sie die Konditionen verschiedener Anbieter.
2. Welche Laufzeit (Anlagedauer) bringt am meisten?

3. Welche Sicherheit ist gegeben (Einlagensicherung)?

4. Achten Sie auf mogliche (Neben-)Kosten.

2.1.4 Spareinlagen und Sondersparformen

Als Spareinlagen gelten Gelder, die nicht fir den Zahlungsverkehr bestimmt sind und nicht
nur fUr eine bestimmte Frist angelegt werden. AuBerdem muss eine Sparurkunde ausge-
stellt werden.

Die wichtigsten Regelungen sind:

e Die vereinbarte Kiindigungsfrist betragt drei Monate oder mehr als drei Monate.

e Die Zinsrechnung beginnt mit dem Einzahlungstag.

e Kreditinstitute kénnen ihren Kunden unabhangig von der Kiindigungsfrist einen vor-
schusszinsfreien Freibetrag von 2000 Euro je Kalendermonat einrdumen.

e Gutgeschriebene Zinsen kdénnen innerhalb von zwei Monaten kiindigungs- und vor-
schusszinsfrei abgehoben werden.
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¢ Eine Vorschusszinsberechnung wird nicht mehr vorgeschrieben. Es bleibt den einzelnen
Instituten Uberlassen, ob sie bei vorzeitigen Verfligungen Vorschusszinsen berechnen.

Das Sparkonto bildet eine Dispositionsreserve fur Kleinbetrdge. Variationsmdglichkeiten
sind durch vielfaltige Angebote mit unterschiedlichen Zinss&tzen gegeben.

Mietkautionskonto

Die Mietkaution dient der Sicherheit des Vermieters. Nach § 551 BGB darf sie hdchstens
das Dreifache der Monatsmiete ohne die als Pauschale oder als Vorauszahlung ausge-
wiesenen Betriebskosten betragen. Der Vermieter hat eine ihm als Sicherheit Uberlassene
Geldsumme bei einem Kreditinstitut zu dem fur Spareinlagen mit dreimonatiger Kiindi-
gungsfrist Ublichen Zinssatz anzulegen. Die Vertragsparteien kénnen eine andere Anlage-
form vereinbaren. In beiden Fallen muss die Anlage vom Vermdgen des Vermieters ge-
trennt erfolgen. Die Ertrdge stehen dem Mieter zu. Sie erhéhen die Sicherheit.

Steuerlich betrachtet flieBen die Zinsen dem Mieter in dem Zeitpunkt zu, zu dem sie von
der Bank auf dem vom Vermieter fiir die Sicherheit eingerichteten Konto féllig werden und
sind von diesem zu versteuern. Die Zinsen unterliegen grundsétzlich der Abgeltungsteuer.

Der Abgeltungsteuer unterliegen alle Einklinfte aus Kapitalvermdgen wie die Zinsen, Boni,
Prémien und sonstigen Zuschldge aus Einlagen und Guthaben bei inlandischen Kredit-
instituten.

Sondersparformen sind Einlagen auf Sparkonten mit besonderer Ausstattung und unter-
schiedlicher Art der Ertrage. Zuné&chst gilt bezlglich der Versteuerung das zuvor Beschrie-
bene.

Die Abgeltungsteuer erfasst nicht nur die vereinbarten laufenden Zinszahlungen, sondern
auch die bei bestimmten Sondersparformen zusétzlich gezahlten Boni, Pramien oder
sonstige Zuschldge unabhangig von ihrer Bezeichnung.

Bausparen und Abgeltungsteuer
Einlagen bei Bausparkassen unterliegen mit ihren Zinsen, wie die Gbrigen Einlagen, der
Abgeltungsteuer. N&heres finden Sie im Abschnitt Bausparen.

Geldanlage-Kurzinfo zur Abgeltungsteuer ab 2009

Seit 2009 unterliegen alle ,tatséchlichen Leistungen® der Kapitalriickzahlung oder Ent-
geltzahlung bis zur Endfalligkeit der Kapitalforderung auch bei ,teilweiser Kapitalriick-
zahlung“ der Abgeltungsteuer in Hohe von 25 Prozent zuzliglich Solidaritdtszuschlag in
Hohe von 5,5 Prozent, zusammen 26,38 Prozent, und, soweit zutreffend, Kirchensteuer
in Hohe von acht oder neun Prozent. Die Steuerberechnung wird mit Abgeltungswirkung
durch Abzug vom Kapitalertrag direkt vom Finanzinstitut vorgenommen, soweit kein
Freistellungsauftrag vorliegt. In diesen Féllen bleiben Kapitalertrdge bis zu 801 Euro
(Einzelveranlagung) oder 1602 Euro (Zusammenveranlagung) frei. Ein weiterer Abzug
von tats&dchlichen Aufwendungen als Werbungskosten ist seit 2009 grundsatzlich aus-
geschlossen. Kein Abzug erfolgt bei Vorlage einer NV-Bescheinigung. Die vor 2009 gel-
tenden Sonderregelungen bei Zins oder Bonus von nicht mehr als zehn Euro pro Jahr
und bei Zins- oder Bonuszahlungen unter einem Prozent sind entfallen!
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2.1.5 Staatliche Forderung der Vermégensbildung
und Vermégensbeteiligung

2.1.5.1 Férderung nach dem Funften Vermdgensbildungsgesetz

Das Fiinfte Vermdgensbildungsgesetz (5. VermBG) vom 4.3.1994 (BGBI. | S.406), zuletzt
geandert durch Art. 18 Gesetz zur Umsetzung der Amtshilferichtlinie sowie zur Anderung
steuerlicher Vorschriften (Amtshilferichtlinie-Umsetzungsgesetz — AmtshilfeRLUmsG) vom
26.6.2013 (BGBI. | S. 1809) Das 5. VermBG fordert Geldleistungen (vermdgenswirksame
Leistungen, kurz vL), die unmittelbar vom Arbeitgeber fiir den Arbeitnehmer

¢ entweder aufgrund einer tarifvertraglichen Vereinbarung
e oder auf Verlangen des Arbeitnehmers in Form von Teilen des Gehalts

angelegt werden.

Die Férderung der Vermdgensbildung von Arbeitnehmern erfolgt im Wesentlichen in Form
der Arbeitnehmer-Sparzulage, die nicht als steuer- und sozialversicherungspflichtige Ein-
nahmen gelten.

Zu den geforderten Anlageformen nach dem 5. VermBG zéhlen:

1. Sparbeitrdge des Arbeitnehmers aufgrund von Wertpapier- und Vermdgensbeteili-
gungs-Sparvertréagen (§ 2 Abs. 1 Nr. 1 i. V. mit § 4 VermBG)

2. Aufwendungen des Arbeitnehmers aufgrund von Wertpapier-Kaufvertrdgen (§ 5
VermBG)

3. Aufwendungen des Arbeitnehmers aufgrund von Beteiligungs-Vertragen (§ 6 VermBG)
und Beteiligungs-Kaufvertragen (§ 7 VermBG)

4. Aufwendungen des Arbeitnehmers nach dem Wohnungsbau-Pramiengesetz, beson-
ders in Form von Bausparbeitragen (§ 2 Abs. 1 Nr. 4 VermBG)

5. Aufwendungen des Arbeitnehmers bei unmittelbar wohnungswirtschaftlicher Verwen-
dung (§ 2 Abs. 1 Nr. 5 VermBG)

Die Hohe der Arbeitnehmer-Sparzulage hangt von der gewéhlten Anlageform ab und be-
tragt

— flr das Beteiligungssparen (obige Anlageformen Nummer 1 bis Nummer 3) 20 Prozent
und

— fir Bausparbeitrdge und unmittelbar wohnungswirtschaftliche Verwendung (obige An-
lageformen Nummer 4 und 5) 9 Prozent

Ebenso unterscheidet sich je nach Anlageform der beglnstigte vermdgenswirksame
Hoéchstbetrag (vL-Betrag). Er betragt

— fir das Beteiligungssparen (obige Anlageformen Nummer 1 bis 3) 400 Euro und
— fir Bausparbeitrdge und unmittelbar wohnungswirtschaftliche Verwendung (obige An-
lageformen Nummer 4 und 5) zusatzlich 470 Euro

je Kalenderjahr und Arbeitnehmer.

Anspruch auf Arbeitnehmer-Sparzulage haben nur Arbeitnehmer, wenn das Einkommen
folgende Grenzen nicht Ubersteigt:

— flr das Beteiligungssparen (obige Anlageformen Nummer 1 bis 3) bei Einzelveranlagung
20000 Euro oder bei Zusammenveranlagung von Ehegatten 40000 Euro
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— fir Bausparvertrage und unmittelbar wohnungswirtschaftliche Verwendung (obige An-
lageformen Nummer 4 und 5) bei Einzelveranlagung 17900 Euro oder bei Zusammen-
veranlagung von Ehegatten 35800 Euro.

Im Hinblick auf die vertragliche Ausgestaltung sind bei den staatlich geférderten Anlage-
formen mit Beteiligungscharakter folgende Punkte von Bedeutung:

e Sparvertrage Uber Wertpapiere und andere Vermdgensbeteiligungen (§ 4 VermBG)
Mit den Sparleistungen eines Kalenderjahres miissen spéatestens bis zum Ende des fol-
genden Kalenderjahres die Wertpapiere erworben oder die Rechte begriindet oder er-
worben werden. Die mit den Leistungen erworbenen Wertpapiere missen unverziglich
nach ihrem Erwerb bis zum Ablauf der Sperrfrist flr sieben Jahre festgelegt werden.
Uber die Wertpapiere oder die mit den Leistungen begriindeten oder erworbenen Rech-
te darf bis zum Ablauf der Sperrfrist nicht durch Rickzahlung, Abtretung, Beleihung
oder in anderer Weise verfligt werden.

e Wertpapier-Kaufvertrage (§ 5 VermBG)
Bis zum Ende des Kalenderjahres, das auf das Jahr der Sparleistung folgt, missen die
Wertpapiere erworben werden.
Die erworbenen Wertpapiere missen unverzlglich nach ihrem Erwerb bis zum Ablauf
einer Sperrfrist von sechs Jahren festgelegt werden; Gber die Wertpapiere darf bis zum
Ablauf der Sperrfrist nicht verfigt werden. Die Sperrfrist beginnt am ersten Januar des
Erwerbsjahres.

e Beteiligungs-Vertrage, Beteiligungs-Kaufvertrage (§§ 6 und 7 VermBG)
Bis zum Ende des Kalenderjahres, das auf das Jahr der Sparleistung folgt, missen die
Rechte begriindet werden.
Uber die mit den Leistungen begriindeten Rechte darf bis zum Ablauf einer Sperrfrist
von sechs Jahren nicht durch Riickzahlung, Abtretung, Beleihung oder in anderer Weise
verfligt werden. Die Sperrfrist beginnt am ersten Januar des Jahres, in dem das Recht
begriindet worden ist.

2.1.5.2 Foérderung nach dem Wohnungsbau-Prédmiengesetz

Das Wohnungsbau-Prémiengesetz (WoPG) vom 30.10.1997 (BGBI. | S.2678), zuletzt ge-
andert durch das Gesetz zur bestéatigenden Regelung verschiedener steuerlicher und ver-
kehrsrechtlicher Vorschriften des Haushaltsbegleitgesetzes 2004 vom 5.4.2011 (BGBI. |
S. 554), sieht eine Foérderung bestimmter Sparleistungen fur wohnungswirtschaftliche
MaBnahmen vor. Damit soll vor allem der Eigenheimbau breiter Bevdlkerungsschichten
gefdrdert werden.

Unbeschrankt einkommensteuerpflichtige nattrliche Personen (das heiBt mit Wohnsitz
oder gewdhnlichem Aufenthalt in Deutschland), die das 16. Lebensjahr vollendet haben
oder Vollwaisen sind und deren zu versteuerndes Einkommen des Einkommensteuerge-
setzes nach § 2a WoPG im Jahr der Sparleistung die Grenzen von

e 25600 Euro flur Alleinstehende oder

e 51200 Euro fur Ehegatten (ein oder zwei Arbeitnehmer) — ab Veranlagungszeitraum 2009
ohne Einklinfte, auf die der gesonderte Tarif nach § 32d EStG erhoben wird (Abgeltung-
steuer) —

nicht Ubersteigt, kdnnen fiir den Sparhéchstbetrag nach § 3 WoPG von
e 512 Euro im Jahr bei Alleinstehenden oder

e 1024 Euro im Jahr fir Zusammenveranlagte (Héchstbetragsgemeinschaft)
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