Inhaltsverzeichnis

Danksagung \"
Abbildungsverzeichnis Xl
Tabellenverzeichnis Xl
Abkiirzungsverzeichnis XV
Symbolverzeichnis XV
1 Einleitung 1
2 Olpreis und makrookonomische Modellierung 5
2.1 Literaturiibersicht . . . . . . .. ... .. 5
2.1.1 Theorie exogener Olpreise . . . . . . . . ... ... .......... 6

2.1.2  Olpreisveranderungen und Geldpolitik . . . . .. ... ......... 11

2.1.3  Theorie endogener Olpreise . . . ... ................. 15

2.1.4 Olpreise und offene Volkswirtschaften . . . . . .. ... ... ... .. 17

2.1.5 greatmoderation . . . . . . ... ... ... 19

2.1.6  Der Olpreisanstieg 20032008 . . . . . ... ... ........... 22

2.1.7 Ankniipfung an die Literatur . . . . . . .. ... ... ... ... .. 25

2.2 Ein dynamisches Gleichgewichtsmodell . . . . ... ... ... ... ... .. 27
2.2.1 Dermonetdre Sektor . . . ... ... Lo 28

222 Derreale Sektor . . . . ... L 36

223 GlobalesModell . ... ... ... ... .. ... .. . .. ... 38

2.2.4 Stabilitdt des Erwartungsgleichgewichtes . . . . . . ... ... .. .. 41

2.3 Olin Theorieund Empirie . . . . . . ... ... ... ... ... ... 44
2.3.1 FEigenschaftenvon Ol . . . . . ... ... ... ............. 44

232 DerWeltmarkt fir Ol . . . ... ... ... ... ............ 46

233 RealerOlpreis . . . . . . . . .. 48

3 Das Basismodell 51
3.1 Beschreibung des Basismodells . . . . . ... ... ... ... ... 51

3.2 Eine kleine 6limportierende Volkswirtschaft . . . . . .. ... ... ... ... 55

32.1 Haushalte . . . . ... ... ... 55



VIII Inhaltsverzeichnis

322 Unternehmen . . . . . ... ... ... ... 64

3.2.3 Gleichgewichtsbedingung . . . . . . ... ... ... L. 70

3.3 LinearesModell . . . . . . . .. .. 73

4 Analyse des Basismodells 83

4.1 Komparative Statik . . . . .. ... 83

4.1.1 Produktionskosten-Kanal . . . . . ... ... ... ... ........ 84

4.1.2  Nachfrage-Kanal . . . . . ... ... ... ... ... ... .. ... 87

4.1.3 Terms-of-Trade-Kanal . . . ... ... ... . ... .......... 89

4.1.4 Olspezifische Friktion . . . . . . ... ... ... ... ... .... 93

4.2 Parametrisierung . . . . . .. ... 97

43 Ergebnisse . . . . ... 101

43.1 Olpreisschock und Taylor-Regel . . . . . ... ... .......... 101

4.3.2 Systemstabilitit und Eindeutigkeit . . . . . . ... ... L. 104

433 Optimale Geldpolitik . . . . . .. ... ... ... .. L. 107

5 Modellerweiterungen 125

5.1 Weltnachfrage und -produktion . . . . . . .. ... ... L. 125

5.1.1  Terms of Trade und Grenzkosten . . . . . . . .. ... ... .. .... 125

5.1.2 Vergleich mit dem Basismodell . . . . .. ... ... ....... .. 127

5.2 Beschiftigung und Arbeitslosigkeit . . . . . . ... ..o Lo oL 129

5.2.1  Arbeitsmarktfriktion . . . .. ... Lo 131

522 Arbeitslosigkeit . . . ... 138

5.2.3  Optimale Geldpolitik . . . . .. ... ... ... ... 141

5.3 GroBe 6limportierende Volkswirtschaften . . . .. ... ... ... ... ... 146

5.3.1 Eine grofie 6limportierende Volkswirtschaft . . . . . . .. ... .. .. 148

5.3.2 Endogener Olpreis . . . . . . . ..o 152

5.3.3 Optimale Geldpolitik bei endogenem Olpreis . . . . ... ....... 156

5.3.4 Strategisches Zentralbankverhalten bei realen Olpreisverinderungen . . 160

6 Diskussion der Ergebnisse 169

6.1 Zusammenfassung der Ergebnisse . . . . .. ... ..o L. 169
6.1.1  Zusammenhang zwischen Olpreisschocks und makrodkonomischer

Stabilitdt . . . . . ... 169

6.1.2  Optimale Geldpolitik in einem kleinen 6limportierenden Land . . . . . 173

6.1.3  Optimale Geldpolitik in einer groBen dlimportierenden Volkswirtschaft 178

6.2 Kritikund Ergénzungen . . . . . . . ... ... 181

6.2.1 Monetdre Friktionen . . . . . . ... ... ... L. 182

6.2.2  Geld- und Fiskalpolitisches Regime . . . . . ... ... ... . .... 187

6.2.3 Einolexportierendes Land . . . . . . .. ... oL 188



Inhaltsverzeichnis IX

6.2.4 Finanzmarktfriktionen . . . . . . ... ... ... L. 190
6.2.5 Olals Vermogenswert . . . . . . ... ... 191
6.3 Implikationen . . . . . . . ... 193
6.3.1 greatmoderation . . . . . ... ... .. ... 194
6.3.2  Olpreisanstieg 20032008 . . . . . . . ... 195
6.3.3 Langfristige Entwicklungen . . . .. . ... ... ........... 199
7 Schlussfolgerung 205
Literaturverzeichnis 209
A Appendix 225
A.l Tabellenund Abbildungen . . . . .. ... ... ... L. 226
A2 Haushalte . . . ... ... . ... 230
A3 Produktion. . . . .. ... 232
A4 Preis-und Lohnrigiditdten . . . . .. .. ... ... oL 234
AA4.1 Preisrigidititen . . . . . . ... 234
A4.2 Lohnrigiditdten . . . . . . . .. ... 237
A5 Aggregierte Nachfrage, Angebot und Preisniveau . . . . ... ... ... ... 243
A.6 Eine kleine Ol importierende Volkswirtschaft . . . . . ... ... ... ... .. 246
A.6.1 Deterministisches Modellgleichgewicht . . . . . ... ... ... ... 246
A.6.2 Kurzfristige Dynamik um den Steady State . . . . .. ... ... ... 247
A.6.3 Erweitertes Modell . . . . . ... ... 252
A.6.4 Statisch komparative Analyse der Parameterwerte fiir das erweiterte
Modell . . . ... 254
A.6.5 Stabilitdtsanalyse . . . . . ... ... 257
A.6.6 Herleitung der Wohlfahrtsverlustfunktion . . . . . .. ... ... ... 259
A.6.7 Wohlfahrtsverlustfunktion mit Lohninflation . . . . . ... ... ... 269
A.6.8 Optimale Politik bei Olpreisschocks . . . . . . ... ... ... ... . 275
A.7 EinZwei-Lander-Modell . . . . ... ... ... o o 277
A.7.1 Nichtlineares Modell . . . .. ... ... ... ... ... ...... 277
A.7.2 Kurzfristige Dynamik um den Steady State . . . . . . ... ... ... 282
A.7.3 Stabilititsanalyse . . . . . . ... 287
A.7.4 Herleitung der Wohlfahrtsverlustfunktion . . . . ... ... ... ... 287
A.7.5 Optimale Politik bei Olpreisschocks . . . . .. .. ........... 292
A8 ExKurs . . ... 293
A.8.1 Exkurs: Referenzmodell . . . . . ... ... ... .......... 293
A.8.2 Exkurs: Sachkapitalstock . . . . . .. ... Lo oo 294

A.8.3 Exkurs: Deterministisches Modell . . . . . ... ... ... ...... 295



2 Springer
http://www.springer.com/978-3-658-09438-6

Olpreise und makrotkonomische Stabilisierung in
offenen Volkswirtschaften

Clemens, M.

2015, XV, 296 S, 26 Abb., Softcover

ISBEN: @78-3-658-00438-6



	Inhaltsverzeichnis



