
Inhaltsverzeichnis

Abbildungsverzeichnis XI

Tabellenverzeichnis XVII

Abkürzungsverzeichnis XXI

1 Einleitung 1
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3.1 Das Semi-GARCH Modell . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67

3.2 Das Semi-APARCH Modell . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70

3.3 Vergleich eines parametrischen mit einem semiparametrischen Modell . . . 73

3.3.1 Ergebnisse des parametrischen APARCH Modells . . . . . . . . . . 76

3.3.2 Ergebnisse des Semi-APARCH Modells . . . . . . . . . . . . . . . . 78

3.4 Zusammenfassung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83

4 Berechnung des Value-at-Risk auf Grundlagen parametrischer & se-

miparametrischer Modelle 85

4.1 Berechnung des Value-at-Risk basierend auf parametrischen Modellen . . . 86

4.2 Berechnung des Value-at-Risk basierend auf semiparametrischen Modellen 86

4.3 Das Semi-EGARCH und das Semi-CGARCH Modell . . . . . . . . . . . . 87

4.4 Modellanpassung und Modellvergleich . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89

4.4.1 Ergebnisse für zwei Indizes: DAX und S&P 500 . . . . . . . . . . . 89

4.4.2 Ergebnisse für zwei Aktien: Allianz und Exxon . . . . . . . . . . . . 106

4.5 Zusammenfassung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121

5 Die Analyse von Handelswartezeiten mit dem semi-ACD Modell 125

5.1 Formale Darstellung des Semi-ACD Modells für tägliche, durchschnittliche
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