
Contents

Part I Contractual Democracy

1 Introduction to Part I . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3
1.1 A Metaphor?. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3
1.2 Political Contract: Definition. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4
1.3 Does Any Campaign Promise Qualify as Contract Matter? . . . . 6
1.4 Punishment and Rewards . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7
1.5 Renegotiation – Negative Effects . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11
1.6 Retrospect and New Developments. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11
1.7 Background . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13
References. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15

2 Retrospect – Competition of Politicians for Incentive Contracts . . . .. . . 17
2.1 Background . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17
2.2 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18
2.3 Model and Assumptions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20
2.4 Elections . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23
2.5 Competition for the Incentive Contracts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25
2.6 Competition Without Commitment . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27
2.7 Asymmetric Information . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29
2.8 Discussion and Conclusion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31
Appendix . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32
References. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34

3 Vote-share Contracts Without Signaling of Competence . . . . . . . . . 37
3.1 Background . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37
3.2 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38
3.3 The Model . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39

3.3.1 Agents . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39
3.3.2 Policies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39
3.3.3 Utilities . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40

vii



3.3.4 Parameter Assumptions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41
3.3.5 The Overall Game . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41
3.3.6 Assumptions and Equilibrium Concept . . . . . . . . . . . . . 41

3.4 Elections Alone . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42
3.4.1 The Second Period . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42
3.4.2 The First Period. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42

3.5 Vote-share Contracts. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44
3.5.1 Vote-shares as Political Contracts . . . . . . . . . . . . . . . . . 44
3.5.2 The Second and First Period . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45
3.5.3 Competition for Vote-share Contracts and Welfare . . . . 46

3.6 Extensions and Ramifications . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47
3.6.1 Incumbency Advantages . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48
3.6.2 Ramifications and Applications . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49

3.7 Conclusion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50
Appendix . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50
References. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53

4 Vote Thresholds With Signaling of Competence . . . . . . . . . . . . . . . . 55
4.1 Background . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55
4.2 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56
4.3 The Model . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57

4.3.1 Agents . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57
4.3.2 Policies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57
4.3.3 Utilities . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58
4.3.4 Parameter Assumptions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59
4.3.5 The Overall Game . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59
4.3.6 Assumptions and Equilibrium Concept . . . . . . . . . . . . . 60

4.4 Elections Alone . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60
4.4.1 The Second Period . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60
4.4.2 The First Period. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61

4.5 Vote-share Thresholds . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65
4.5.1 The First Period. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66
4.5.2 Welfare Properties . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67
4.5.3 Welfare Impact of Higher Vote Thresholds . . . . . . . . . . 69
4.5.4 Competition for Vote Thresholds . . . . . . . . . . . . . . . . . 70

4.6 Extensions, Applications and Generalizations . . . . . . . . . . . . . . . 70
4.6.1 Further Incumbency Advantages . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70
4.6.2 Learning by Doing . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 71
4.6.3 Alternative Election Procedures . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 71
4.6.4 Repeated Competition With Vote Thresholds . . . . . . . . 71
4.6.5 Generalizations of the Model. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72

4.7 Conclusion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72
Appendix . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73
References. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 80

viii Contents



5 Information Markets, Elections and Threshold Contracts . . . . . . . . 83
5.1 Background . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83
5.2 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84
5.3 The Basic Model . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86

5.3.1 The Election Framework . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86
5.3.2 The Information Structure . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 87
5.3.3 Reelection Schemes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88
5.3.4 Preferences of Politicians. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89
5.3.5 Summary and Welfare Criterion . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90

5.4 Elections Only . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91
5.4.1 Behavior of Dissonant Politicians . . . . . . . . . . . . . . . . . 91
5.4.2 Behavior of Congruent Politicians . . . . . . . . . . . . . . . . . 92

5.5 The Triple Mechanism . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93
5.5.1 Reelection Thresholds . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93
5.5.2 Reelection Schemes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94
5.5.3 Summary . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94
5.5.4 Robust Election Scheme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94
5.5.5 Equilibrium Notion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96
5.5.6 Equilibria. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96

5.6 Extensions, Robustness and Pitfalls . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98
5.6.1 Monotonic Election Scheme and Overpromising . . . . . . 98
5.6.2 Sophisticated Election Scheme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99
5.6.3 Market-Based Voting. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100
5.6.4 Repeated Action . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100
5.6.5 More Candidates . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101
5.6.6 Manipulations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101

5.7 Conclusion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101
Appendix A: Proofs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102
Appendix B: Political Information Market . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107
Appendix C: General Price Formation Process . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118
Appendix D: Welfare Gains . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119
References. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122

6 Limits of Contractual Democracy – Competition
for Wages and Office. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125
6.1 Background . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125
6.2 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126
6.3 The Model . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 128

6.3.1 The Set-Up . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 128
6.3.2 Assumptions and Economic Problem. . . . . . . . . . . . . . . 129
6.3.3 The Institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129

6.4 Fixed Wages. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 130
6.5 Competition for Wage Contracts. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131

Contents ix



6.6 Welfare Comparisons . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133
6.6.1 The General Case . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133
6.6.2 A Special Case . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135

6.7 Robustness and Extensions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 136
6.8 Conclusion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 138
Appendix . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 138
References. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 146

Part II Rules for Decision-Making and Agenda-Setting

7 Introduction to Part II . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 149
7.1 Motivation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 149
7.2 Constitutional Economics . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150
7.3 Mechanism Design . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150
7.4 Voting Rules. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 151
7.5 Democratic Mechanisms . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 151
7.6 Overview . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 153

7.6.1 Divisible Public Goods . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 153
7.6.2 Minority Voting and Public Project Provision . . . . . . . . 154
7.6.3 Initiative-Group Constitutions and the Democratic

Provision of Public Projects. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 154
References. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 155

8 Democratic Provision of Divisible Public Goods . . . . . . . . . . . . . . . . 157
8.1 Background . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 157
8.2 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 158
8.3 Model and Constitutional Rules . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 160

8.3.1 Model . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 160
8.3.2 Socially Optimal Solutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 161
8.3.3 Democratic Provision . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 161
8.3.4 The Game . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 162
8.3.5 Constitutional Principles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 163

8.4 First-Best Constitutions. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 164
8.4.1 The Main Theorem . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 164
8.4.2 An Example . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 166

8.5 First-Best Constitution and Aggregate Uncertainty . . . . . . . . . . . 166
8.5.1 Aggregate Uncertainty Regarding Benefits . . . . . . . . . . 167
8.5.2 Aggregate Uncertainty Regarding Costs . . . . . . . . . . . . 169
8.5.3 Joint Aggregate Uncertainty . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 170

8.6 Ex Post Constraints . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 173
8.7 Conclusion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175
Appendix . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175
References. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 179

x Contents



9 Minority Voting and Public Project Provision . . . . . . . . . . . . . . . . . 181
9.1 Background . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 181
9.2 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 182
9.3 Model and Constitutional Principles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 184

9.3.1 Model . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 184
9.3.2 Socially Efficient Solutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 185
9.3.3 Simple Majority Voting. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 186
9.3.4 Minority Voting. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 187
9.3.5 Tax Protection Rule. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 188

9.4 Equilibria Under Simple Majority Voting . . . . . . . . . . . . . . . . . . 189
9.5 Equilibria With Minority Voting. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 191

9.5.1 Financing. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 191
9.5.2 Overall Equilibria . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 193

9.6 Welfare Comparisons . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 194
9.6.1 Welfare Criteria . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 194
9.6.2 Comparisons . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 196
9.6.3 Ramification . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 199

9.7 Example . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 200
9.8 Extensions and Alternative Voting Rules . . . . . . . . . . . . . . . . . . 200

9.8.1 Extensions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 200
9.8.2 Alternative Voting Rules . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 201

9.9 Conclusion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 202
Appendix A: Characterization of Simple Majority Voting. . . . . . . . . . . 202
Appendix B: Proofs. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 205
References. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 212

10 Initiative-Group Constitutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 215
10.1 Background . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 215
10.2 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 216
10.3 Model and Constitutional Principles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 219

10.3.1 Model . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 219
10.3.2 Initiative-Group Constitutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 220
10.3.3 Proposals and Strategies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 221
10.3.4 Majority Voting. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 224

10.4 Equilibrium. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 224
10.4.1 Equilibrium Concept, Efficiency . . . . . . . . . . . . . . . . . . 224
10.4.2 Proposal-Making . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 225
10.4.3 Deterministic Cost . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 227
10.4.4 Stochastic Cost . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 228

10.5 Strict Losers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 228
10.5.1 Modification of the Model. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 229
10.5.2 Results. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 230
10.5.3 A Numerical Example . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 234

Contents xi



10.6 Discussion and Directions of Future Research . . . . . . . . . . . . . . 235
10.7 Conclusion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 238
Appendix . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 238
References. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 245

11 Perspectives . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 247

xii Contents



http://www.springer.com/978-3-319-53404-6


	Contents



